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First North Bond Market &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i
Nasdag. Emittenter pa First North Bond Market omfattas inte av samma regler som emittenter pa en
reglerad marknad. De ar istallet foremal for en ett antal mindre omfattande regler och juridiska
krav. En investering i en emittent pa First North Bond Market kan darfor vara mer riskfylld an en
placering i en emittent som handlas pa huvudmarknaden. Nasdaq godkénner anstkan om
upptagande till handel.



Viktig information

Vissa definitioner

Med “Moank Fintech Group”, ”Bolaget”, ”Emittenten” och ”Koncernen” avses, beroende pa
sammanhang, Moank Fintech Group AB (publ), org. nr 556863-0361, den koncern som Moank
Fintech Group ingar i, eller ett dotterbolag till Moank Fintech Group. Med ”Bolagsbeskrivningen”
avses denna bolagsbeskrivning. Héanvisning till "SEK” avser svenska kronor och hédnvisning till
"EUR” avser euro. Om ingenting annat anges ska definierade begrepp som anvands i
Obligationsvillkoren ha samma betydelse ndr de anvéands i denna Bolagsbeskrivning.

Allméant

Denna Bolagsbeskrivning har upprattats med anledning av Moank Fintech Groups anstkan om
listning av eviga obligationer avseende &vrigt priméarkapital (Tier 1 Capital) med fast rdnta om
150 000 000 SEK med ISIN SE0017832884 (”Obligationerna”) enligt obligationsvillkoren for
Obligationerna (”Obligationsvillkoren”) pa foretagsobligationslistan hos Nasdaq First North Bond
Market ("Nasdaq First North”). Bolagsbeskrivningen utgor inte ett prospekt och har saledes inte
upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 (’Prospektforordningen”). Bolagsbeskrivningen har inte heller godkénts av eller registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i Prospektférordningen.

Tvist

Tvist i anledning av innehallet i Bolagsbeskrivningen och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk ratt dr exklusivt tillamplig pa
Bolagsbeskrivningen.

Information till investerare

Investeringar i obligationer &r inte I&mpligt for all investerare. Varje investerare bor darfor utvérdera
lampligheten av en investering i Obligationerna mot bakgrund av sin egen situation. | synnerhet bor
varje investerare:

(@) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att genomfora en andamalsenlig utvardering av
(i) Obligationerna, (ii) mojligheterna och riskerna i samband med en investering i
Obligationerna samt (iii) informationen som finns i, eller &r inférlivad genom hénvisning
till denna Bolagsbeskrivning och eventuella tillagg;

(b) hatillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin
egen finansiella situation, kunna utvérdera en investering i Obligationerna samt den
inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala
investeringsportfolj;

(c) hatillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béara de risker som en
investering i Obligationerna medfor, inklusive nar kapital eller rénta betalas i en eller flera
valutor, eller nar valuta for kapital eller rantebetalningar skiljer sig fran investerarens egen
valuta;



(d) till fullo forsta Obligationsvillkoren och de andra dokumenten som ingatts i samband
darmed och vara val fortroenden med beteendet for eventuella relevanta index och
finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjélp av radgivare) mojliga scenarion for
ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mojligheterna att béra riskerna.

Notera att all information som lamnas i Bolagsbeskrivningen noga bor évervégas, i synnerhet savitt
avser de specifika faktorer som ndmns i avsnittet ”Riskfaktorer”. Bolagsbeskrivningen har upprittats
med anledning av listning av Obligationerna pa Nasdaq First North. Denna Bolagsbeskrivning ar inte
ett erbjudande till forsaljning eller en uppmaning till ett erbjudande att képa obligationer i ndgon
jurisdiktion. Det har uppréttats endast i syfte att lista Obligationerna pa foretagsobligationslistan hos
Nasdaq First North. Denna Bolagsbeskrivning far inte distribueras i eller till ndgot land dar
distributionen eller ett erbjudande skulle krava ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
eller strida mot reglerna for en sadan jurisdiktion. Personer som mottar denna Bolagsbeskrivning
eller som forvarvar Obligationerna maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Det ar upp
till varje potentiell investerare att forsakra sig om att erbjudandet och férsaljningen av Obligationerna
efterlever all tillampbar vérdepapperslag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Bolagsbeskrivningen innehaller viss historisk marknadsinformation. 1 det fall information har
hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Bolagsbeskrivningen inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget. Information i
Bolagsbeskrivningen som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Bolagsbeskrivningen. Framtidsinriktad information &r alltid
forenad med osékerhet eftersom den avser och dr beroende av omsténdigheter utanfér Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i Bolagsbeskrivningen avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har
avrundats for att gora informationen lattillgdnglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstimmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen anges har
ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Riskfaktorer

I detta avsnitt illustreras och beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vara
vasentliga for Bolaget och Koncernens verksamhet och framtida utveckling samt Obligationerna.
Bolagets bedomning av vasentligheten i varje riskfaktor har baserats pa sannolikheten for att de
intraffar och omfattningen av den negativa effekten som kan folja om risken realiseras.
Riskfaktorerna ar presenterade i kategorier dar den mest véasentliga riskfaktorn presenteras forst i
varje kategori. Efterféljande riskfaktorer i samma kategori &r inte rangordnade efter vasentlighet
eller sannolikheten for att de intréffar. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer &n en kategori ar
riskfaktorn inkluderad i den mest relevanta kategorin.

1 Risker relaterade till Bolaget

1.1 Konjunktur

Bolaget ar beroende av efterfragan pa portfoljbolagens produkter och tjanster, vilket i sin tur paverkas
av kundernas ekonomiska situation vilket ofta &r beroende av den finansiella och politiska miljon,
samt inhemska och internationella makroekonomiska faktorer. Samtidigt &r Bolagets och
portfoljbolagens verksamhet diversifierad till foljd av att den bestar av tillhandahallande av olika
produkter och tjanster. Bolaget bedriver investeringsverksamhet i fintech-bolag samtidigt som
portfoljbolagen ar verksamma inom konsumentkrediter genom laneverksamhet och tillhandahallande
av en molnbaserad mjukvaruplattform for finansiella kredittjanster. Det medfér att bolag inom
Koncernen kan paverkas olika av konjunkturen. Framfor allt finns det en risk att konjunkturen kan
paverka konsumentlaneverksamheten och kreditforlusterna kan 6ka vid en samre konjunktur. En
konjunkturnedgang kan dven medfora langre saljcykler for den molnbaserade mjukvaruplattformen.

Det finns en risk att en allman konjunkturnedgang paverkar den generella efterfrdgan och far en
negativ paverkan inom flera sektorer vilket kan medfora att det blir svarare att skaffa nytt kapital.
Vidare finns det en risk att det blir en lagre efterfragan an forvantat pa portféljbolagens produkter
och tjanster vilket kan minska omsattningen. En allman konjunkturnedgang kan saledes ha en negativ
inverkan pa samtliga bolag inom Koncernen och Bolagets finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar mattlig.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

1.2 Konkurrenter

Bolagets portfoljbolag verkar pa konkurrensutsatta marknader dar hog teknikkompetens och modern
mjukvara &r viktiga konkurrensfaktorer. Aven om portfoljbolagen innehar en framtradande position
inom sina respektive marknader samt i nagra fall vasentliga intradesbarriarer genom exempelvis
nischkunskap, finns det en risk att 6kad konkurrens medfér minskad omsattning eller Idonsamhet. En
okad konkurrens kan darfor fa en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar mattlig.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.



1.3 Teknisk utveckling

Portfoljoolagens produkter och tjanster maste lopande utvecklas och anpassas for att forbli
konkurrenskraftiga. Vidare ar det av betydelse for att kunna méta en andrad efterfragan, nya
konsumentsegment, regleringar och teknologiska utvecklingar. Det finns en risk att portféljbolagen
inte kan utveckla ny teknik i den takt som kravs vilket kan resultera i att efterfragan pa
portfoljbolagens produkter och tjanster minskar. Ny teknik kan vidare paverka en hel affarsmodell
eller sektor och stélla nya krav pa tillvagagangssattet for att kunna tillfredsstalla kundbehovet. Det
finns darmed en risk att portféljbolagens produkter och tjanster inte foljer med i utvecklingen med
risk for kundforluster.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar mattlig.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

1.4 IT-relaterade risker

Verksamheten i portfoljbolagen bygger delvis pa mjukvara och en mjukvaruplattform som i hég grad
ar beroende av att tekniken fungerar. En eventuell driftstorning kan paverka laneverksamheten och
kundernas tillgang till mjukvaruplattformen. Det kan medfora dkade kostnader for portfoljbolagen
samtidigt som det riskerar att paverka deras renommé negativt. Aven om Bolaget bedémer att den
nuvarande driftsakerheten ar hog, finns det en risk att driften paverkas och saledes aven
verksamheten. Vidare finns det en risk relaterad till 1T-sakerhet och cyberattacker. Ett intrang i
mjukvaruplattformen skulle kunna medfora att utomstaende far tillgang till information om
portféljbolagens kunder och féretagsspecifik information.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan.

1.5 Beroende av nyckelpersoner

Bolaget &r beroende av befintliga nyckelpersoner och formagan att i framtiden identifiera, anstélla
och bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner till saval Bolaget som portfoljbolagen.
Bolagens formaga att anstalla och bibehalla dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ligger bortom bolagens kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av
en lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstallde till exempel sager upp sig eller gar i
pension kan innebéra att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas och att
bolagens tillvaxt paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar bolagen eller om bolagen
inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en negativ
inverkan pa bolagens verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r Iag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

1.6 Kostnader for produktutveckling

Portfoljbolaget Fimento AB utvecklar regelbundet sin mjukvaruplattform och kan dven komma att
utveckla nya produkter for att mota kundernas behov och efterfragan. Vidare kan en eventuell 6kning
av intresset for kredittjanster och digitala mjukvaruplattformar medféra hogre krav pa



produktutveckling i framtiden. Det finns déarmed en risk att kostnaderna avseende produktutveckling
for nuvarande och kommande produkter blir hdgre &n vad Bolaget har kunnat forutse.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar mattlig.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan.

1.7 Regulatoriska risker

Portfoljbolaget Moank AB bedriver tillstandspliktig finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse och &ar foremal for omfattande regleringar i egenskap av
kreditmarknadsbolag, inklusive regleringar om atgarder mot penningtvétt och finansiering av
terrorism. Bolaget kan inte forutse i vilken omfattning sadana regleringar kommer att andras i
framtiden eller vilken effekt sadana forandringar kan fa. Eventuella regelbrott kan medfora
ingripanden  fran tillsynsmyndigheter sasom Finansinspektionen, Konsumentverket och
Integritetsskyddsmyndigheten och portféljbolaget kan bland annat tvingas betala htga boter,
forbjudas att bedriva nagon av sina affarsverksamheter genom mistandet av tillstand eller komma att
omfattas av begransningar eller andra restriktioner for sin affarsverksamhet. Nya lagar eller regler
eller forandringar avseende tilldmpning av befintliga lagar och regler som &r tillampliga for Bolaget
och portféljbolagens verksamhet eller kundernas verksamhet kan ocksa paverka bolagens
verksamhet negativt. Regulatoriska fordndringar kan leda till avbrott i verksamheten, innebéra att
Bolaget och portféljbolagen tvingas andra vissa av sina affarsmetoder och kan exponera Bolaget for
ytterligare kostnader och skyldigheter samt ryktesrisker.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan.

1.8 Krishanteringsdirektivet

Koncernen omfattas av direktiv (EU) 2014/59 ("BRRD") (En. the Bank Recovery and Resolution
Directive), sasom bl.a. &ndrat den 27 juni 2019 genom direktiv (EU) 2019/879 ("BRRD 11"). BRRD
Il borjade till stora delar att tillampas vid halvarsskiftet 2021. BRRD och BRRD Il utgor ett EU-
omfattande regulatoriskt ramverk for aterhamtning och resolution av fallerande kreditinstitut och
vardepappersforetag. Detta regelverk uppstaller bland annat krav pa att kreditinstitut inom EU ska
uppratta och uppratthalla aterhamtningsplaner, vilka ska beskriva de atgarder som kommer behova
vidtas for att aterstdlla institutets livskraft for det fall dess finansiella stallning kraftigt skulle
forsamras. Reglerna som foreskrivs i BRRD &r omfattande och kan medfora langtgaende
konsekvenser for Koncernen.

BRRD ger Riksgéalden som resolutionsmyndighet mdjlighet att anvanda vissa verktyg och
befogenheter, givet att forutsattningarna for resolution ar uppfyllda. Om ett kreditinstitut forsatts i
resolution har resolutionsmyndigheten befogenhet att bland annat avyttra kreditinstitutets tillgangar,
helt eller delvis skriva ned kreditinstitutets skulder, konvertera kreditinstitutets skulder till instrument
som utgor eget kapital samt modifiera villkor for kreditinstitutets avtal. Det sistndmnda innefattar till
exempel andring av villkor avseende forfallodatum och ranta. Syftet ar att lata kreditinstitutets
lanefinansidrer bara de kostnader som ankommer pa dem till foljd av kreditinstitutets fallissemang.

Vidare kan Finansinspektionen, dven nér forutsattningar for resolution inte foreligger, besluta att
kreditinstitutets s.k. kvalificerade skulder samt relevanta primarkapitalinstrument (&vrigt
primérkapital och supplementérkapitalinstrument) ska skrivas ned eller konverteras. Detta under
forutsattning att kreditinstitutet fallerar eller sannolikt kommer att fallera i kornbination med att



atgarden bedoms vara saval nédvandig som tillracklig for att avhjalpa eller forhindra fallissemang.
Atgarderna forutstter dven att det inte finns nagra alternativa atgarder som inom rimlig tid skulle
kunna avhjalpa eller férhindra fallissemang.

De bemyndiganden att vidta atgarder som relevanta myndigheter getts genom BRRD, samt de
nationella lagar varigenom dessa implementerats eller ska implementeras i svensk ratt, &r vidstrackta
och skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan bade pd Koncernen och pa investerare i
Obligationerna. Det finns en risk for att reglerna i BRRD och lagen (2015:1016) om resolution
("Resolutionslagen™) far till foljd att vardet pa Obligationerna minskar och/eller att investerare i
Obligationerna kan komma att forlora hela eller delar av sin investering om dessa skrivs ned eller
modifieras av behoriga myndigheter i samband med att Koncernen fallerar eller ndrmar sig
fallissemang.

Resolutionslagen samt beslut fran resolutionsmyndigheten kan vidare komma att paverka de
kapitaltackningskrav som galler for Koncernen genom reglerna om minimikrav pa kapitalbas och
nedskrivningsbara skulder i procent av kapitalbas och totala skulder, s.k. Minimum Requirement for
Eligible Liabilities ("MREL"). | Sverige ar Riksgalden, efter konsultation med Finansinspektion,
ansvarig for att bestimma MREL for varje kreditinstitut mot bakgrund av, bland annat, respektive
kreditinstitut storlek, risk och affarsmodell. Det &r osékert i vilken utstréckning som MREL-kraven,
deras eventuella implementering i férhallande till Koncernen och eventuella framtida forandringar
av dem, skulle kunna paverka Koncernen, men de utgér en vasentlig risk for Koncernens kostnader
for finansiering och regelefterlevnad.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

1.9 Personuppgiftshantering

Bolaget och portfoljbolagen omfattas av EU:s dataskyddsférordning (GDPR) och andra tillampliga
regler om dataskydd som reglerar hur och i vilka syften personuppgifter far hanteras. Bolagen
behandlar personuppgifter avseende exempelvis anstéllda och kunder i sina IT-system. Vidare
hanteras personuppgifter inom konsumentlaneverksamheten och direkt pa mjukvaruplattformen
vilket medfor att portféljbolagen i hog utstrackning hanterar personuppgifter inom ramen for sin
verksamhet. Det staller sarskilt hoga krav pa portfoljoolagens rutiner for hantering av
personuppgifter. Eventuella brott mot tillamplig dataskyddslagstiftning skulle kunna medféra bl.a.
Okade kostnader for att tillse att 1T- system uppfyller tillampliga krav, administrativa
sanktionsavgifter, skadestandskrav, skada pa Bolagets och portféljbolagens renommé genom negativ
publicitet i media och forlorade affarsmojligheter pa grund av att anstéllda och kunder soker sig till
konkurrenter. Om nagon av namnda risker infrias kan det medféra negativa effekter pa Bolagets
verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

1.10 Skydd av immateriella rattigheter

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till Bolaget och portfoljbolagens immateriella réattigheter ar
begrénsade och bolagen ser 16pande déver majligheten att skydda rattigheter relaterade till bolagens
produkter och tjanster. Det finns inget immaterialrattsligt skydd for den underliggande mjukvaran i
respektive portfoljbolag som sadan och skyddet for respektive mjukvaruplattform finns istallet i de



hoga intradesbarriarerna pa marknaden. Det finns darmed en risk att andra aktorer utvecklar liknande
produkter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r Iag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

1.11 Tvister

Det finns en risk att Bolaget eller nagot portféljbolag blir part i en tvist eller att externa parter gor
intrang i bolagens immateriella rattigheter eller att bolagen anklagas for att gora intrdng pa annans
rattigheter med risk att Bolaget eller portféljbolagen involveras i rattsliga forfaranden. Det kan
medféra betydande kostnader, ha en negativ paverkan pa bolagens renommé samt ta
ledningspersoners resurser i ansprak fran annan verksamhet. Om nagot bolag halls ansvarigt i en tvist
kan detta ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

1.12 Tillgang till finansiering

Bolaget bedriver investeringsverksamhet och &r beroende av finansiering foér att kunna
vidareutveckla portféljbolagen. Vidare &r portféljbolaget Moank AB i behov av I6pande finansiering
for att kunna bedriva konsumentlaneverksamheten. Det finns en risk att Bolaget eller portfoljbolaget
inte erhaller den finansiering som kravs for att Bolaget ska kunna tillgodose portféljbolagens fortsatta
tillvaxt eller for att Moank AB ska kunna fortsatta med sin laneverksamhet. Lanebehovet kan avse
bade refinansiering av befintliga lan eller nyupplaning. Det finns ingen garanti att framtida
refinansiering kan ske pa skaliga villkor eller kommer att kunna ske pa villkor som ar fordelaktiga
for Bolaget eller portféljbolagen. En begransad tillgang till finansiering kan saledes ha en negativ
paverkan pa Bolagets expansionsmajligheter och tillvaxt samt for portfoljbolagets maojlighet att
bedriva konsumentlaneverksamheten.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan.

1.13 Réanterisk

Bolaget och portféljbolagens verksamheter ar delvis beroende av egen upptagning av réntebarande
lan samtidigt som en del av verksamheten avser konsumentlaneverksamhet. Det sker saledes bade
upplaning och utlaning vilket medfor att det finns en ranterisk relaterad till att I6ptiderna for lanen
inte alltid 6verensstammer vilket kan medfdra 6kade rantekostnader. Vidare finns en risk att stigande
rantor kan medfora ckade rantekostnader med en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar Iag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.



2 Risker relaterade till Obligationerna

2.1 Bolagets forpliktelser ar efterstallda

Obligationerna utgor efterstéllda och icke-sakerstéllda forpliktelser for Bolaget och ska vid varje
tillfalle rangordnas juniora i forhallande till Bolagets varje nuvarande och framtida forpliktelser
gentemot (i) Bolagets inséttare, (ii) Bolagets alla andra icke-efterstallda borgenérer, och (iii) férutom
borgenarerna under Bolagets kapitalinstrument som fran tid till annan utgér ovrigt primarkapital,
varje efterstélld borgenar (inklusive innehavare av obligationer som utgor supplementarkapital), och
i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs maste Bolaget till fullo betala sadana insattare och
ovriga borgenarer innan den kan gdra nagra betalningar pa Obligationerna. Om likvidation eller
konkurs intraffar finns det en risk att Bolaget, efter att dessa betalningar har gjorts, inte har tillrackligt
med tillgangar kvar for att betala belopp som forfallit till betalning under Obligationerna.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar Iag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan.

2.2 Forlustabsorption och nedskrivning

Om Bolagets Karnprimarkapitalrelation vid nagot tillfalle faller under 5,125 procent och under 7,00
procent avseende Bolagets Konsoliderade Situation ska Obligationernas nominella belopp eller
Bolagets betalningsskyldighet darmed skrivas ned sasom beskrivs i Obligationsvillkoren.

En nedskrivning av Obligationernas nominella belopp eller Bolagets betalningsskyldighet avseende
Obligationerna kan resultera i att Fordringshavarna forlorar en del av eller hela sin investering. Varje
sadan nedskrivning av hela eller delar av en investerares kapital (inklusive upplupen men obetald
ranta) kommer inte att utgéra nagon betalningsinstillelse under Obligationerna, och
Fordringshavaren kommer inte att ha ndgon ytterligare fordran avseende nagot belopp som pa sa satt
skrivs av. En sadan nedskrivning kan i sig vara svar att forutse, och kan bero pa ett antal faktorer
som skulle kunna vara utanfor Bolagets kontroll. En sadan nedskrivning, eller varje antydan om att
Obligationerna skulle kunna bli féremal for sadan nedskrivning, kan darfor ha en vésentlig negativ
inverkan pa Obligationernas varde.

Bolaget och/eller Finansinspektionen kan komma att besluta om sadan nedskrivning av
Obligationerna som beskrivs ovan vid ett eller flera tillfallen. Efter sddan nedskrivning léper ranta
fortsattningsvis endast pa det reducerade nominella beloppet eller den betalningsskyldighet som
foljer av nedskrivningen, vilket kommer att vara lagre &n Obligationernas ursprungliga nominella
belopp eller betalningsskyldighet.

Obligationernas ~ marknadspris ~ forvantas  paverkas av  svangningar i  Bolagets
Karnprimarkapitalrelation och Bolagets Konsoliderade Situation. Indikationer pa att Bolagets
Kérnprimarkapitalrelation gar mot 5,125 procent, eller mot 7,00 procent avseende Bolagets
Konsoliderade Situation, kan ha en negativ effekt pa Obligationernas marknadspris, och nivan pa
Bolagets Karnprimarkapitalrelation och Bolagets Konsoliderade Situation kan ha en vasentlig
inverkan pa Obligationernas vérde och handelskurs.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan.



2.3 Bolaget kan stélla in sina rantebetalningar

Varje betalning av rénta avseende Obligationerna ska endast utbetalas ur Bolagets Utdelningsbara
Medel. Rantebetalningar kan vid varje tillféalle stillas in av Bolaget, helt eller delvis, enligt Bolagets
egna val och gottfinnande; eller kan komma att med tvingande verkan stallas in i den man det kréavs
av det tillampliga Kapitalregelverket.

Bolagets Utdelningsbara Medel kommer till stor utstrackning att bero pa Bolagets intjanade
nettointakter. Bolaget &r berdttigat att enligt eget gottfinnande stélla in réantebetalningar, och har
tillatelse att gora sa aven om den skulle ha kunnat gora sadana betalningar utan att 6verskrida nagon
maxgrans for utdelning som stadgas i det tillimpliga Kapitalregelverket. Réntebetalningar pa
Obligationerna kan stéllas in &ven om innehavare av Bolagets aktier fortsatter att erhalla utdelningar.

Efter varje installelse av rantebetalning, ska Fordringshavarnas ratt att erhalla upplupen ranta
avseende nagon sadan ranteperiod upphora och Bolaget ska inte ha nagon fortsatt forpliktelse att
betala sddan ranta eller ranta darpa, oavsett om utbetalningar av ranta avseende efterfljande
ranteperioder gors, och sddan obetald rinta ska inte beddmas ha “ackumulerats” eller intjénats for
nagot syfte. Inte heller kommer en utebliven betalning av sadan ranta att utgora en
accelerationshéndelse.

En instélld rantebetalning, eller rantebetalning som forvéntas installas, kan ha en negativ inverkan
pa Obligationernas marknadspris, och féreskriften om ranteinstallelser kan leda till att
Obligationernas marknadspris blir rorligare &n marknadspriset pa andras skuldforbindelser pa vilka
ranta ackumuleras, som inte &ar foremal for sddana foreskrifter om ranteinstillelse, och
Obligationerna kan vara generellt mer kansliga for negativa andringar i Bolagets finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan.

2.4 Obligationerna har inte nagot forfallodatum

Obligationerna utgor eviga forpliktelser for Bolaget och har inget bestamt datum for inlésen eller
forfallodatum. Bolaget har ingen skyldighet att I6sa in Obligationerna vid nagon tidpunkt, forutom
enligt vad som framgar av Obligationsvillkoren, och maste i varje fall alltid erhalla ett féregaende
samtycke fran Finansinspektionen. Fordringshavarna kommer inte ha nagon réatt att krava inlésen av
Obligationerna, savida det inte avkunnats en dom om att Bolagetska likvideras eller om Bolaget
likvideras av nagon annan anledning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

2.5 Kreditrisker

Om Bolagets finansiella stéllning forsamras &r det troligt att kreditrisken som &r knuten till
Obligationerna hojs, eftersom det innebar en okad risk for att Bolaget inte kan fullgora sina
forpliktelser enligt Obligationsvillkoren. Bolagets finansiella stillning paverkas av ett antal
riskfaktorer, av vilka nagra har beskrivits ovan. En okad kreditrisk skulle kunna resultera i att
marknaden prissatter Obligationerna med en hogre riskpremie, vilket skulle kunna paverka
Obligationernas varde negativt. En annan aspekt av kreditrisken ar att en forsamrad finansiell
stallning skulle kunna resultera i en lagre kreditvardighet, vilket i sin tur skulle kunna paverka



Bolagets mojlighet att refinansiera Obligationerna, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

2.6 Fordringshavarmote

I enlighet med Obligationsvillkoren representerar Agenten alla Fordringshavare i samtliga fragor
avseende Obligationerna, och Fordringshavarna &r forhindrade att for sin egen talan mot Bolaget.
Foljaktligen har individuella Fordringshavare ingen rétt att vidta legala atgarder genom att krava
ersattning fran Bolaget och kan darfor sakna effektiva rattsmedel, sdvida inte och fram tills dess en
erforderlig majoritet av Fordringshavare beslutar att vidta sddana atgarder. Det finns dock en
mojlighet att en Fordringshavare, i vissa situationer, for sin egen talan mot Bolaget (i strid mot
Obligationsvillkoren), vilket negativt skulle paverka en acceleration av Obligationerna eller annan
atgard mot sadan part. For att gora det mojligt for Agenten att foretrada Fordringshavarna i domstol
kan Fordringshavare behdva l&mna in en skriftlig fullmakt for domstolsprocesser. Om inte samtliga
Fordringshavare lamnar in sadan fullmakt kan det ha en negativ inverkan pa domstolsprocessen.

Enligt Obligationsvillkoren har Agenten ratt att i vissa fall ta beslut och vidta atgarder som ar
bindande for samtliga Fordringshavare. Féljaktligen kan Agentens atgérder i sadana fragor paverka
en Fordringshavares rattigheter enligt Obligationsvillkoren pa ett satt som kan vara icke onskvart for
vissa av Fordringshavarna.

Obligationsvillkoren inkluderar vissa villkor avseende Fordringshavarméten. Sadana maéten kan
hallas for att besluta om fragor avseende Fordringshavarnas intressen. Obligationsvillkoren tillater
angivna majoriteter att binda samtliga Fordringshavare, inklusive Fordringshavare som inte deltagit
eller rostat vid det aktuella motet, eller som inte har rostat pd samma satt som den erforderliga
majoriteten, i beslut som fattats vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarmote.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r Iag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan.

2.7 Ingen aktiv sekundarmarknad

Enligt Obligationsvillkoren ska Bolaget anséka om upptagande till handel av Obligationerna pa
Nasdaqg First North Bond Market, men det finns en risk att Obligationerna inte godkanns for
upptagande till handel. Ett misslyckande att erhélla ett beviljande av sddant upptagande kan ha en
negativ inverkan p& Obligationernas marknadsvarde. Aven om sddant upptagande sker finns det en
risk att det inte utvecklas en aktiv marknad for Obligationerna eller, om sadan utvecklas, att den inte
bestar. Nasdaq First North Bond Market har inte juridisk status av att vara en reglerad marknad och
behover darfor inte folja de krav som finns dar. En investering i Obligationerna kan darfor medféra
en storre risk jamfort med en investering av jamforbara obligationer pa en reglerad marknad.

Obligationernas nominella belopp behdver inte vara indikativt for deras marknadsvarde efter att de
upptagits till handel pa en reglerad marknad. Efter att Obligationerna upptagits till handel kan
dessutom Obligationernas likviditet och handelskurs variera vasentligt som ett resultat av ett flertal
faktorer, inklusive generella marknadsrérelser och oaktat Bolagets resultat. Fordringshavarna kanske
darfor inte kommer att kunna salja sina Obligationer med enkelhet (eller 6verhuvudtaget) eller till ett



pris som skulle ge dem med en avkastning som ar jamférbar med liknande investeringar som har en
utvecklad sekunddrmarknad.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar mattlig.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

2.8 Strukturell efterstallning och beroende av uppstrémning av medel

Emmitenen &r ett holdingbolag och Koncernens verksamhet bedrivs i Bolagets dotterbolag. Bolaget
ar darfor beroende av dotterbolagens férmaga att genomfora utdelningar och andra betalningar till
Bolaget for att Bolagets ska kunna infria sina betalningsforpliktelser (inklusive att genomféra
betalningar i forhallande till Obligationerna). Alla dotterbolag ar separata juridiska personer och har
ingen skyldighet att betala for, géra medel tillgangliga for eller i dvrigt ansvara for Bolagets
forpliktelser och ataganden. Inget nuvarande eller framtida dotterbolag eller bolag inom Koncernen
kommer stélla garantier eller sékerhet for Bolagets forpliktelser under Obligationerna.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r Iag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan.

2.9 Inga begransningar pa att ta upp skuld

Obligationsvillkoren innehaller ingen begransning avseende skuld som Bolaget eller andra bolag
inom Koncernen kan uppta eller emittera som rangordnas seniort eller pari passu i forhallande till
Obligationerna. Upptagande av sadan skuld kan reducera det belopp som Fordringshavarna kan
tillgodogora sig vid Bolagets konkurs eller likvidation.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

2.10 Inga begransningar for att pantsatta tillgangar for annan skuld

Obligationsvillkoren innehaller ingen begrasning vad galler mojligheterna for Bolaget eller annat
bolag inom Koncernen att pantsétta sina tillgangar som sakerhet for skuld. Sadana panter kan
medfdra en risk for att det belopp som Fordringshavarna kan tillgodogora sig vid Bolagets konkurs
eller likvidation reduceras.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r Iag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.

2.11 Bolaget kan genomfora fortida inlésen, substitution eller &ndring av
Obligationerna vid en Kapitaldiskvalificeringshandelse eller
Skattehandelse

Bolaget kan under vissa omstandigheter, enligt eget bestdmmande, men i varje fall efter att forst ha
erhallit samtycke fran Finansinspektionen, 16sa in, substituera eller andra villkoren for samtliga (men
inte endast nagra) av Obligationerna sa att Obligationerna blir eller forblir, sasom tillampligt,
Kvalificerade Vardepapper vid forekomsten av en Kapitaldiskvalificeringshéndelse eller
Skattehandelse tillsammans med upplupen men obetald ranta pa en ranteforfallodag.



Det finns en risk att Fordringshavarna inte kommer att kunna aterinvestera beloppen som de erhallit
vid inl6sen till en kurs som ger samma avkastning som deras investering i Obligationerna. Det finns
vidare en risk att, beroende pa de enskilda forutsattningarna for varje Fordringshavare, Kvalificerade
Vardepapper kommer vara mindre fordelaktiga for varje Fordringshavare i alla avseenden eller att
vissa Fordringshavare inte kommer géra samma bedoémning som Bolaget i férhallande till huruvida
villkoren for det relevanta Kvalificerade Vardepappret inte &r vésentligt mindre gynnsamma for
Fordringshavare an villkoren for Obligationerna. Substitutionen eller &ndringen av Obligationerna
kan darfor komma att innebédra foérandringar av Obligationerna som &r missgynnande for
Fordringshavarna. Bolaget har inget ansvar i forhallande till Fordringshavarna for vasentliga
forandringar av sadan substitution eller &ndring av Obligationerna (inklusive men inte begransat till
nagra vasentliga skattekonsekvenser for Fordringshavarna). Utstrackningen i vilken Obligationerna
kan substitueras eller andras ar osaker och utgor en vasentlig risk i forhallande till Obligationernas
avkastning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r Iag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan.

2.12 Begransade accelerationshandelser i relation till Obligationerna

Fordringshavarna kan endast accelerera Obligationerna i handelse av Bolagets konkurs eller
likvidation i enlighet med Obligationsvillkoren. Inga betalningar kommer att goras till
Fordringshavarna forran samtliga forfallna, men obetalda, belopp har betalats av Bolaget till Bolagets
alla andra borgenarer som rangordnas framfor Fordringshavarna, sasom faststalls av
konkursforvaltaren eller likvidatorn.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan.

2.13 Kopoptioner ar foremal for foregaende samtycke fran
Finansinspektionen

Under forutsattning att tillamplig lag foljs och meddelande I&mnas i enlighet med
Obligationsvillkoren har Bolaget méjlighet att aterkdpa Obligationerna fem ar efter att de emitterats
pa den Forsta Aterkdpsdagen eller négon ranteforfallodag som infaller efter Férsta Aterkdpsdagen.
Om Bolaget anser att det ar fordelaktigt att utnyttja en sadan kopoption, maste Bolaget forst erhalla
samtycke fran Finansinspektionen innan optionen utnyttjas.

Fordringshavarna har ingen ratt att pakalla inlésen av Obligationerna och bor inte investera i
Obligationerna med forvantningar om att en sadan option kommer att utnyttjas av Bolaget.
Finansinspektionen maste godkanna utnyttjandet av en sadan option, baserat pa dess bedémning av
Bolagets regulatoriska kapitalstallning och vissa andra faktorer vid den relevanta tidpunkten. Det
finns en risk att Finansinspektionen inte tillater utnyttjande av optionen eller att Bolaget inte utnyttjar
en sadan option. Fordringshavarna bor vara medvetna om att de kan behdva bara den finansiella
risken av att investera i Obligationerna for en tidsperiod som Gverstiger minimiperioden.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig negativ inverkan.



2.14 Vaxelkursrisker och valutakontroller

Ranta pa Obligationerna och Obligationernas kapitalbelopp kommer betalas i svenska kronor (SEK).
Detta medfor vissa risker avseende valutavaxlingar om en Fordringshavares finansiella verksamhet
huvudsakligen denomineras i en annan valuta eller valutaenhet &n svenska kronan
(’Fordringshavarens Valuta”). En Fordringshavare ar saledes exponerad for vixelkursrisker om
relevant vaxelkurs férandras kraftigt (inklusive, men inte begransat till, svangningar orsakade av en
devalvering av den svenska kronan eller revalvering av Fordringshavarens Valuta), eller om
myndigheter med jurisdiktion Over Fordringshavarens Valuta infor eller modifierar relevanta
valutakurskontroller (om sadana finns), vilket skulle kunna paverka en tillamplig véxelkurs negativt.
Som ett resultat kan investerare erhalla lagre ranta eller kapitalbelopp an forvantat, eller ingen ranta
eller kapitalbelopp alls.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras ar lag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en 1ag negativ inverkan.

2.15 Clearing och avveckling i CSD:s kontobaserade system

Obligationerna &ar anslutna till CSD:s kontobaserade system, vilket betyder att inga fysiska
Obligationer har getts ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling avseende Obligationerna,
liksom betalning av ranta och inlésen av Obligationernas kapitalbelopp, kommer att ske i CSD:s
kontobaserade system. Investerarna &r saledes beroende av funktionaliteten av CSD:s kontobaserade
system. Om, pa grund av nagot hinder for CSD, Bolaget inte kan genomféra en betalning eller
aterbetalning, kan sadan betalning eller aterbetalning skjutas upp till dess att hindret avlagsnats.
Foljaktligen foreligger det en risk att Fordringshavare erhller betalning under Obligationerna senare
an forvantat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker, helt eller delvis, realiseras &r Iag.
For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en 1ag negativ inverkan.



Obligationen

Foljande sammanfattning innehaller grundlaggande information om Obligationerna. Syftet ar inte att
vara komplett och informationen i sammanfattningen har viktiga begransningar och undantag.
Potentiella investerare bor darfor noggrant évervaga Bolagsbeskrivningen i sin helhet, inkluderat
dokument som inkorporeras genom hénvisning, innan ett beslut om investering i vardepappren tas.
For en storre forstaelse av Obligationerna, se avsnittet "Obligationsvillkor".

Emittent

Erbjudna Obligationer

ISIN

Inlésen av Obligationerna

Emissionsdag

Rantan

Ranteforfallodag

Nominellt belopp

Status pa Obligationerna

Moank Fintech Group AB (publ), org.nr 556863-
0361.

Det aggregerade beloppet for obligationslanet kommer
vara hogst SEK 150000 000 och representeras av
Obligationer, vardera utgivna till ett nominellt belopp
om SEK 1 250 000 eller hela multiplar dérav.

SE0017832884.

Obligationerna utgor eviga forpliktelser for Bolaget och
har inget bestamt datum for inl6sen. Bolaget far endast
I6sa in Obligationerna under de omstandigheter som
beskrivs i Obligationsvillkoren.

8 juli 2022.

Obligationslanet 16per med Ranta, motsvarande en fast
rantesats om atta komma noll (8,0) procent per annum
fran (men exklusive) Emissionsdagen till och med den
relevanta Inlosendagen.

Den 8 januari, 8 april, 8 juli och 8 oktober varje ar eller,
om sadan dag inte ar en Bankdag, narmast paféljande
Bankdag som foljer av en tillimpning av
Bankdagskonventionen. Den forsta Ranteférfallodagen
for Obligationerna infaller den 8 oktober 2022 och den
sista Ranteforfallodagen infaller pa den relevanta
Inlosendagen.

Det initiala nominella beloppet for varje Obligation ar 1
250 000 SEK. Det aggregerade nominella beloppet for
Obligationerna dar 150 000 000 SEK. Det Nominella
Beloppet och det Totala Nominella Beloppet kan bli
foremal  for  nedskrivning, och efterféljande
aterinforande, i varje enskilt fall pa pro rata basis, i
enlighet med Obligationsvillkoren.

Obligationerna  ar avsedda att utgéra Ovrigt
Primérkapital i Bolaget och Bolagets Konsoliderade



Situation. Obligationerna utgor efterstallda och icke-
sékerstallda forpliktelser for Bolaget och ska vid varje
tillfalle rangordnas:

0] pari passu utan nagon preferens
sinsemellan;
(i) pari passu med (a) Bolagets alla

forpliktelser eller kapitalinstrument som
utgér Ovrigt Primarkapital och (b)
Bolagets alla 6vriga forpliktelser eller
kapitalinstrument som rangordnas eller
anges rangordnas  likstdllda  med
Obligationerna, i varje fall betraffande
ratten att erhalla periodiska utbetalningar
(i den man sadan periodisk utbetalning
inte stallts in) vid Bolagets likvidation
eller konkurs och ratten att erhalla
aterbetalning av kapital vid Bolagets
likvidation eller konkurs;

(iii) seniora i forhallande till innehavarna av
samtliga aktieslag i Bolaget i deras
egenskap av sddana innehavare och alla
Bolagets oOvriga  forpliktelser eller
kapitalinstrument som rangordnas eller
anges rangordnas juniora i forhallande till
Obligationerna, i varje fall betraffande
ratten att erhalla periodiska utbetalningar
(i den mén sadan periodisk utbetalning
inte stéllts in) vid Bolagets likvidation
eller konkurs och ratten att erhalla
aterbetalning av kapital vid Bolagets
likvidation eller konkurs; och

(iv) juniora i forhallande till Bolagets varje
nuvarande och framtida forpliktelser
gentemot (a) Bolagets insattare, (b)
Bolagets alla andra icke-efterstéllda
borgenarer, och (c) forutom sdsom
uttryckligen anges i (ii) ovan, varje
efterstalld borgenér, for undvikande av
tvivel dven inkluderat innehavare av
obligationer som utgor
Supplementérkapital.

Genom att teckna obligationer, samtycker varje
ursprunglig fordringshavare till att obligationerna ska
dra nytta av och vara foremal for de Finansiella
Dokumenten och genom att forvarva Obligationer
bekraftar varje efterfoljande Fordringshavare sadant
avtal.



Bolagets forvarv av Obligationerna

Drojsmalsranta

Preskription

Inga atgarder vidtas i nagon jurisdiktion som skulle,
eller ar avsedda att, tillata ett erbjudande till
allménheten av Obligationerna eller innehavet,
spridningen eller distributionen av nagot dokument eller
annat  material hanforligt till Bolaget eller
Obligationerna i nagon annan jurisdiktion &n Sverige,
dar atgarder for sadant syfte kravs. Varje
Fordringshavare maste informera sig om, och iaktta,
eventuella tillampliga restriktioner avseende overlatelse
av material som hanfor sig till Bolaget -eller
Obligationerna.

Bolaget, ett Koncernbolag eller annat bolag inom
Bolagets Konsoliderade Situation kan, med forbehall
for tillamplig lag och villkoren i punkt 8.5 i
Obligationsvillkoren, nar som helst pa eller efter Forsta
Aterkdpsdagen och till vilket pris som helst kopa
Obligationerna pa marknaden eller pd annat sétt. Sddana
Obligationer som kopts och innehas av Bolaget eller
Koncernbolaget far efter dess eget gottfinnande
behallas, saljas eller makuleras, forutsatt att sadan
atgard godkants av Finansinspektionen (om, och i sadan
utstrackning som, sadant godkannande kravs enligt
Kapitalregelverken).

Under inga omstandigheter ska nagon drojsmalsranta
utbetalas av Bolaget avseende Obligationerna.

Ratten att erhalla aterbetalning av Obligationernas
kapitalbelopp &r preskriberad och upphor att gélla tio
(10) ar fran Inlosendagen. Ratten att erhalla betalning
av ranta (exklusive kapitaliserad ranta) &r, med
forbehdll for punkt 6.2 i Obligationsvillkoren,
preskriberad och upphor att galla tre (3) ar fran den
relevanta forfallodagen for betalning. Bolaget har ratt
till eventuella medel som avsatts for betalning for vilka
Fordringshavarnas ratt att erhalla betalning har
preskriberats och upphort att galla.

Om vederborligt preskriptionsavbrott skett i enlighet
med preskriptionslag (1981:130), bdérjar en ny
preskriptionsperiod om tio (10) ar avseende ratten att
erhalla aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp,
och, med forbehall for punkt 6.2 i Obligationsvillkoren,
med tre (3) ar avseende ratten att erhalla betalning av
ranta (exklusive kapitaliserad ranta), att 16pa, i bada fall
beraknat fran datumet for preskriptionsavbrottet, sisom
sadant datum bestams enligt bestimmelserna i
preskriptionslagen.



Tillamplig lag

Riskfaktorer

Svensk lag ska tillimpas vid tolkning av
Obligationsvillkoren.

En investering i Obligationerna involverar en
substantiell risk och framtida investerare bor se
sektionen “Riskfaktorer” for en beskrivning av sirskilda
faktorer som de noggrant bor Overvaga for de
bestammer sig for att investera i Obligationerna.



Ansvarsutfastelse

Styrelsen intygar att informationen i Bolagsbeskrivningen, savitt vi kanner till, ar korrekt, att ingen
information som skulle kunna foérvranga den bild av Bolaget som Bolagsbeskrivningen avses
formedla, savitt vi kanner till, har utelamnats samt att all relevant information fran styrelseprotokoll,
revisorsrapporter och andra interna dokument har inkluderats i Bolagsbeskrivningen.

Moank Fintech Group AB (publ)
Stockholm den 24 augusti 2022



Beskrivning av verksamheten

Oversikt Moank Fintech Group

Moank Fintech Group 4r ett finansiellt holdingféretag med dgande av fintechverksamheter.
Strategin &r att utéva ett aktivt och vardeskapande &gande i verksamheter vars affar kapitaliserar
pa den strukturomvandling inom finansiella tjanster som framférallt drivs av utvecklingen inom
modern molnmjukvara.

Moank Fintech Group dger Moank AB, Moank Pay AB och Fimento AB till 100 procent:

e Kreditmarknadsbolaget Moank AB med inriktning pa hogkvalitativa konsumentkrediter pa
den svenska marknaden och spartjanster samt anknytande forsékringar. En egenutvecklad
kreditanalysmodell inklusive anvandande av aktuell bankkontoinformation mojliggér en mer
avancerad utvardering av potentiella lantagare.

o Betalbolaget Moank Pay AB som tillhandahaller B2B checkout till saljféretag med fast
payments.

e Fimento AB é&r ett SaaS ("Software-as-a-Service")-bolag som tillhandahaller en molnbaserad
mjukvaruplattform for finansiella tjanster. Marknaden ar saval finansiella som icke-
finansiella féretag i Europa.

Vidare har Moank Fintech Group en investeringsportfolj utanfor fintechomradet vilken &r
under avveckling till forman for aterinvestering i Bolagets huvudsakliga investeringsomrade
fintech.

Moank AB

Moank grundades 2015 med en stravan att utifran egenutvecklad modern mjukvara och
innovativa tekniska l6sningar, forstirkt med personlig service, tillhandahalla
konkurrenskraftiga konsumentkrediter, sparkonton och forsékringar for den svenska
marknaden. Moank erbjuder trygga kreditprodukter till hallbara villkor som framjar en sund,
ansvarsfull och Iangsiktig privatekonomi. Detta gynnar saval lantagare som langivare.

Utgangspunkten i Moanks verksamhet &r en avancerad och samtidigt personlig
kreditprovningsprocess. Moank genomfor har en betydligt mer omfattande dataanalys jamfort
med en traditionell kreditprovningsprocess som utgar fran kreditupplysningar, bl.a. genom en
privatekonomisk utvardering baserat pa lantagarens bankkontohistorik. Resultatet &r lagre
kreditforluster jamfort med andra, fristaende konsumentkreditaktorer.

Moank, som har 16 medarbetare, ar idag ett kreditmarknadsbolag med tillstand av
Finansinspektionen. Kundanskaffning sker huvudsakligen genom s.k. laneférmedlare
samtidigt som traditionell marknadsforing anvands for okad kannedom hos savél potentiella
lantagare som samarbetspartners. | tillagg finns Moanks privatlan som ett betalningsalternativ
point-of-sale hos partners/séljforetag.

Moank bedriver som namndes tidigare sin verksamhet utifran en egenutvecklad
mjukvaruplattform vilket mojliggdér en snabbare och mer responsiv affarsutveckling.
Mjukvaruplattformen ar ocksa central for kontroll ver och kontinuerlig, datadriven utveckling
av kreditprovningsprocessen, inklusive mdjligheten att ansluta nya informationskéllor
allteftersom de blir tillgédngliga.



All information som hanteras, bade Overford och lagrad, ar krypterad enligt samma
sdkerhetsprotokoll som traditionella banker. Moank vérnar om kundernas personliga integritet
dar verktyg och processer sdkerstaller att krav i enlighet med EU:s dataskyddsférordning
(GDPR).

Moank Pay AB

Moank Pay AB é&r en spin-off fran kreditmarknadsbolaget Moank AB dar man har valt att
bolagisera den véxande affaren dar man tillhandahaller en B2B checkout till saljforetag.
Betalldsningen &r ett led i utvecklingen av kundanpassade och smarta digitala betallésningar
med syfte att hjalpa saljféretag att komma narmare sina foretagskunder och skapa 6kad
kundlojalitet samt nya intdktsstrommar.

Slutkunden, dvs. foretag som vill betala for sitt kdp hos saljféretaget, mots av en sémlds
betallosning i form av fast payment och checkout som adapterar finansiella tjanster pa ett smart
satt. Checkouten hostas saval in-store som online med mojlighet for foretag att betala for sitt
kop med faktura, delbetalning, leasing eller direktbanksoverforing.

Fimento AB

Fimento tillnandahaller en molnbaserad mjukvaruplattform for finansiella tjanster baserat pa
en abonnemangsmodell, s.k. "Software-as-a-Service" (Saas).

Molnbaserad mjukvara ar mer kraftfull genom att enklare kunna integreras med andra
informationstjanster och mjukvaruprodukter via standardiserade granssnitt, s.k. API
(Application Programming Interface). Darmed kan mjukvaran ingd som en del av ett
ekosystem och integration sker med andra tjanster vilket skapar ytterligare 6kad kundnytta.

Fimentos mjukvaruplattform ar ocksa utvecklad fran grunden for att vara molnbaserad, ofta
benamnt "cloud native". Detta till skillnad fran mjukvara som har sitt ursprung i mer traditionell
IT-miljo med lokalt installerad programvara hos kunderna och som sedan har anpassats for
molndrift (s.k. "cloud ready"). Férdelen med "cloud native" &r en modernare systemarkitektur
dar kunderna kontinuerligt far tillgang till forbattrad funktionalitet jamfort med traditionell
programvara som kréver uppdateringar och nya installationer.

Fimentos mjukvaruplattform innehaller i nulaget moduler for foretagsfinansieringstjanster
sasom factoring och produktfinansiering. Malgruppen ar saval finansiella som icke-finansiella
foretag och intaktsmodellen &r baserad pa aterkommande intékter i form av abonnemang.
Fimento har 14 medarbetare samt vid behov ytterligare resurser i form av externa utvecklare.

Marknadsoversikt och konkurrensbild

Den finansiella sektorn &r en av grundstenarna i varje modern ekonomi och forstas en forutsattning
for att realekonomins aktorer, saval foretag som privatpersoner, skall ha méjlighet att producera och
konsumera varor och tjanster. | detta ingar mojligheten att flytta ett kassaflode i tiden, dvs sparande
och lanefinansiering av investeringar. Bolagets bedémning &r att dven icke-finansiella foretag
adderar alltmer ocksa olika typer av finansiella tjanster, t.ex. finansiering av maskiner och utrustning,
for att ytterligare 0ka forséljningen av sina produkter. Detta bendmns ofta "embedded finance".

Det gemensamma for finansiella tjanster, oavsett om de hanteras inom ramen for finansiella foretag
eller icke-finansiella foretag, ar att de till sin kdrna utgors av information. Information som historiskt
har hanterats av en kombination av manuella processer och programvara, ofta komplex och



specialanpassad sadan dar lager-pa-lager av gamla IT-system inte stodjer att affarsutvecklingen kan
halla takt med omvarldens forandringar. Med modern molnbaserad mjukvara uppnas en férenklad
och mer effektiv informationshantering med farre manuella inslag vilket bade reducerar kostnader
och hojer informationskvaliteten. Affarsutveckling sker ocksa snabbare da nya produkt- och
tjansteidéer snabbare kan forverkligas och marknadsféras ut mot marknaden.

Intresset for fintech bland investerare ar ocksa stort och véxande. Under 2021 genomforde europeiska
fintech-foretag kapitalanskaffningar om sammantaget 29,5 miljarder USD, jamfért med 10,7
miljarder USD for 2020.1

Mjukvarucentrerade tjanster tar generellt sett successivt éver allt fler branscher i en genomgripande
strukturforandring. Detta har ytterligare forstarkts under de gangna aren da covid-19-pandemin har
tvingat foretag att verka med en organisation till stor del arbetandes pa distans.

Konsumtionsmonstren har ocksa forandrats med kraftigt 6kad konsumtion genom e-handel och olika
leveranstjanster som hemleverans av restaurangmat. Saval distansarbete, shopping via e-handel som
bestéllning av restaurangmat forutsétter en digital informationshantering genom mjukvara hos de
inblandade aktdrerna. Som Marc Andreessen, grundare av bl.a. Netscape och den amerikanska VC-
firman a16z, konstaterade redan ar 2011: "Software is eating the world"2.

Moank Fintech Groups portfoljbolag arbetar inom olika fintechmarknader med den gemensamma
ndmnaren att modern molnbaserad mjukvara ar en strukturell medvind som gynnar bolagen. Nedan

aterfinns en kort dversikt av respektive portfoljbolags marknad och konkurrenshild.

Marknad

Moank

Moank tillhandahaller
konsumentkrediter pa den
svenska marknaden.
Krediterna ar s.k.
konsumtionslan (till
skillnad fran bostadslan)
som anvands for t.ex. for
finansiering av bilkop eller
renovering. Aven
refinansiering av andra
konsumtionslan ar ett

vanligt anvandningsomrade.

Moank ar inriktade pa
hdgkvalitativa
konsumtionskrediter dar
lantagare generellt sett har
en god
aterbetalningsformaga.

Moank Pay

Moank Pay
tillhandahaller en B2B
checkout dér séljforetag
far utokad mojlighet att
bygga kundlojalitet
samt 6ppna upp nya
intaktstrommar.
Slutkunden, dvs.
foretagskunden, mots av
en somlos
betalningsldsning med
flera alternativ till att
betala sitt kop sasom
faktura, delbetalning,
leasing samt
direktbanksdverforing.

! https://dealroom.co/uploaded/2022/01/Fintech-2021-recap-1.pdf?x21552

2 https://a16z.com/2011/08/20/why-software-is-eating-the-world/

Fimento

Marknaden for
Fimento och dess
mjukvaruprodukter ar
saval finansiella som
icke-finansiella foretag
i Europa.

Finansiella foretag
sdsom banker och
andra foretagsinriktade
kreditaktorer &r alltmer
beroende av en modern
mjukvaruplattform for
uppratthallande av
konkurrenskraft.
Icke-finansiella, framst
produkttillverkande,
foretag utgér en mer
omogen marknad men
med mycket stor
potential.



Moank

Konsumentkreditmarknaden
kannetecknas av hdg
konkurrens med ett relativt
stort antal aktorer, saval
mindre specialiserade
sddana som storre
bankaktorer. P& senare ar
har det skett en
konsolidering av aktorer
som inte har funnit en
langsiktig hallbar
finansiering eller investerat
i sin teknikplattform for
Okad effektivitet.

Konkurrens

Moank Pay Fimento

Marknaden for B2B
Checkout ar relativt ung
med begransad
konkurrens vad géller
digitala
betalningsldsningar i
saval Norden som resten
Europa. Vad géller
traditionell
séljfinansiering i den
bemarkelsen hur
kreditprévning sker och
finansiering erbjuds
foretag, dvs. med inslag
av manuella processer
och lang time-to-cash,
sa finns det en rad av
traditionella finansbolag
som lange verkat pa den
svenska marknaden.

Konkurrenter utgdrs
dels av etablerade
aktorer som ar mer
inriktade pa storre och
komplexa system samt
mindre, nya aktorer
som ar mer nischade i
sitt produktutbud.

Syfte med obligationen och dess notering

Obligationerna ska utgéra Ovrigt Primérkapital i Emittenten och medlen fran emissionen av
Obligationerna ska (efter att avdrag gjorts for transaktionskostnader som Emittenten adragit sig och
ska utbetala till Emissionsinstitutet och Emittentens professionella radgivare for tjanster i samband
med placeringen och emissionen av Obligationerna) anvandas for Emittentens allmanna
affarsandamal (inklusive refinansiering av befintlig skuld). Syftet med att lista Obligationerna pa
foretagsobligationslistan hos Nasdaq First North &r att 6ka likvideten for investerare som onskar att

kopa eller sédlja Obligationerna.



Finansiell dversikt

Historisk finansiell information

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021, inklusive tillnérande noter och
revisionsberdttelser. Tillndrande revisionsberattelser for redovisade arsredovisningar inforlivas
genom hanvisning.

Den finansiella informationen och Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020
och 2021 avser moderbolaget Moank Fintech Group AB (publ). Koncernredovisnhing har ej uppréttats
for rakenskapsaren 2020 och 2021 som féljd av att bolaget inte uppfyller de villkor som féljer av lag
for att sadan skyldighet skall foreligga.

Ingen annan information i Bolagsbeskrivningen har reviderats eller granskats av Bolagets revisor
sdvida inget annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen

lattillganglig for lasaren, foljaktligen Gverensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med
angiven totalsumma.

Utdelningspolicy
Moank Fintech Group 4r ett bolag under uppbyggnad och har inte lamnat utdelning till aktiedgarna

sedan rakenskapsaret 2016. Bolaget planerar inte heller for att lamna utdelning under de kommande
aren utan avser att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksamheten.

Redovisningsstandard

Arsredovisningen foér 2020 och 2021 &r upprattade enligt &rsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vasentliga handelser efter den 31 december 2021

Dotterbolaget Moank AB har i april 2022 beviljats tillstind av Finansinspektionen att som
kreditmarknadsbolag bedriva finansieringsrorelse.

Betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning sedan 31 december 2021

Bolaget har per den 17 maj 2022 I6st utestaende obligation med ISIN SE0015962212 om
100 100 000 SEK.



Resultatrakning 2021-01-01- 2020-01-01-
SEK 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 4075473 1062 162
Ovriga rorelseintakter 3531 0

Summa 4079 004 1062 162
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -14 421 069 -49 517 410
Personalkostnader -2 666 819 -1 034 437
Ovriga rorelsekostnader -5944 0

Summa rorelsekostnader -17 093 832 -50 551 847
Rorelseresultat | -13 014 828 -49 489 685
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran Gvriga vérdepapper och fordringar

som anlaggningstillgangar 219 839 7134781
Rénteintékter och liknande resultatposter 3179 065 1169 106
Réantekostnader och liknande resultatposter -7 520 890 -186 993
Resultat fran finansiella poster | .4121986 -41 372791
Resultat fore skatt | -17 136 814 -41 372 791
Periodens resultat .17 136 814 -41372 791
Balansrakning

SEK 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 250 376 573 129219 126
Fordringar hos koncernforetag 50 000 000 50 000 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 155 078 155 078



Andra langfristiga fordringar 15 584 966 14 842 825

| 316 116 617 194 217 029
Summa anlaggningstillgangar | 316 116 617 194 217 029
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 532 122
Fordringar hos koncernforetag 21 634 968 29 200 980
Ovriga fordringar 77 488 534 13381414
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 4494 161 2 222 455

103617 664 45336 971
Kassa och bank 69 695 3250 160
Summa omséttningstillgangar | 103 687 359 48 587 131
SUMMA TILLGANGAR | 419 803 976 242 804 160
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2021-12-31 2020-12-31
Bundet eget kapital
Aktiekapital 590 965 590 965
Ej registrerat aktiekapital 0 0

590 965 590 965

Fritt eget kapital
Overkursfond 369 293 702 369 293 702
Balanserat resultat -152 647 912 -111 275121
Resultat -17 136 814 -41372 791

199 508 975 216 645 790
Summa eget kapital 200 069 940 217 236 755

Kortfristiga skulder



Checkrakningskredit 9912221 0
Obligationslan 98 961 776 0
Leverantorsskulder 319 663 698 793
Skulder till koncernféretag 107 634 967 24672 074
Skulder till intressefdretag och gemensamt styrda 346 845 0
foretag
Ovriga skulder 124 946 68 367
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 433 658 158 171
| | 25597 405
Summa kortfristiga skulder 219 734 036 25 597 405
' SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER | 419 803 976 ' 242834 160



Kommentarer till den finansiella informationen
Resultatrakning

Nettoomsattning

Bolagets nettoomsattning under rakenskapsaret 2021 uppgick till 4 079 004 jamfort med 1 062 162
SEK rakenskapsaret 2020.

Okningen i omséttning bestdr av koncerngemensamt upphandlade tjanster som frdn Q4 2020
faktureras ut till dotterbolagen.

Kostnader

Bolagets 6vriga kostnader under rékenskqpséret 2021 uppgick till 14 421 069 SEK jamfort med 49
517 410 SEK réakenskapsaret 2020. Okningen mellan perioderna kan framst hanforas till
principdverenskommelsen att forvarva resterande andelar av Moank Partners AB som slutférdes
2020.

Bolagets kostnader for personal under rakenskapsaret 2021 uppgick till 2 666 819 jamfort med 1 034
437 SEK rakenskapsaret 2020. Okningen mellan perioderna kan framst hanforas till att bolaget under
aret heltidsanstallt en CFO som tilltradde sin tjanst tredje kvartalet 2020.

Periodens resultat

Bolagets resultat under rakenskapsaret 2021 var uppgick till -17 136 814 jamfort med rakenskapsaret
2020 da resultatet uppgick till -41 372 791 SEK. Forandringen kan hanféras till
principéverenskommelsen att férvarva resterande andelar av Moank Partners AB som slutférdes
2020.

Balansrakning

Anlaggningstillgadngar

Bolagets anlaggningstillgangar per balansdagen 31 december 2021 uppgick till 316 116 617 SEK
jamfort med balansdagen 31 december 2020 da anlaggningstillgangarna uppgick till 194 217 029
SEK. Huvuddelen av anlaggningstillgangarna bestar av andelar i koncernforetag. Forandringen
mellan perioderna kan hanforas till de aktiedgartillskott bolaget gjort till dotterbolagen under aret.

Omséttningstillgangar

Bolagets omséttningstillgangar per balansdagen 31 december 2021 uppgick till 103 617 664 SEK
jamfort med balansdagen 31 december 2020 da omséttningstillgangarna uppgick till 45 336 971
SEK. Huvuddelen av omsattningstillgangarna bestar kortfristiga fordringar till koncern- och
dotterbolag. Forédndringen mellan perioderna kan hanforas till avyttring av andelar i dotterbolag.



Eget kapital
Fritt eget kapital uppgick per balansdagen 31 december 2021 till 199 508 975 SEK jamfort med

balansdagen 31 december 2020 da fritt eget kapital uppgick till 216 645 789 SEK. Foérandringen
mellan perioderna kan hénforas till periodens resultat.

Kortfristiga skulder
Bolagets kortfristiga skulder per balansdagen 31 december 2021 till 219 734 036 SEK jamfért med

balansdagen 31 december 2020 da Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 25 597 405 SEK.
Bolagets kortfristiga skulder &r huvudsakligen skulder till koncernféretag.

Pagaende och beslutade investeringar

Inga investeringar ar pagaende eller beslutade.



Styrelse och ledning

Styrelse
Namn Befattning
Karl Bodén Styrelseordférande
Lisa Berg Rydsbo Styrelseledamot
Carl-Olof By Styrelseledamot
Bo Hammerich Styrelseledamot
Anders Nyberg Styrelseledamot

Karl Bodén, styrelseordférande sedan 2018

Karl Bodén, fodd 1974, har en juristexamen fran Uppsala Universitet. Karl &r verksam om advokat
och har erfarenhet som styrelseordférande genom sina nuvarande uppdrag som ordférande i styrelsen
i bland annat CMI Group AB, Pensum Asset Management AB och Jarven Ecotech AB. Han har dven
flera styrelseuppdrag som ledamot, déribland i PEQ AB och Holmndsvégen Invest AB.

Innehav: 95 547 preferensaktier

Lisa Berg Rydsbo, styrelseledamot sedan 2021

Lisa Berg Rydsho, fodd 1972, har en kandidatexamen i medie- och kommunikationsvetenskap fran
Lunds Universitet samt en Master of Science fran Boston University. Lisa ar verksam som
marknadschef pa Omada AS och har tidigare verkat bl.a. i. USA inom HP och Qlik. Tidigare var
Lisa styrelseordférande i Pegroco Invest AB och styrelseledamot i bl.a. Nordic Finance Business
Partners AB och Safeture AB.

Innehav: 0

Carl-Olof By, styrelseledamot sedan 2020

Carl-Olof By, fodd 1945, har en Fil. Pol. Mag. fran Uppsala Universitet. Carl-Olof har varit verksam
som bl.a. ekonomi- och finansdirektér samt vice VD i AB Industrivdrden och CFO i Investment AB
Promotion/Bahco. Carl-Olof ar styrelseordférande i Industrial Development Partners (Stockholm)
AB och styrelseledamot i LIBU INVEST AB. Tidigare var Carl-Olof styrelseledamot i bl.a. Nasdag
Nordic Limited, Isaberg AB och AB KnowIT.

Innehav: 10 000 preferensaktier

Bo Hammerich, styrelseledamot sedan 2020

Bo Hammerich, fodd 1945 har en civilekonomexamen fran Lunds Universitet och (Program for
Management Development) vid Harvard Business School. Bo har under 48 &r varit verksam i
Citibank, varav 6ver 20 ar sasom Managing Director. Bo var bl.a. Chief Risk Officer for Citibanks



Global Public Sector, vice styrelseordférande i Citibank Turkey A/S samt styrelseledamot i Citibank
Europe Plc.

Innehav: 0

Anders Nyberg, styrelseledamot sedan 2020

Anders Nyberg, fodd 1951, har en juristexamen fran Uppsala Universitet. Anders har tidigare verkat
som vice VD och chefsjurist i Industrivarden samt chefsjurist vid SCA. Tidigare var Anders
styrelseledamot i bl.a. SCA Finance, SCA Asia Pacific och SCA Forest and Timber.

Innehav: 10 000 preferensaktier

Ledning
Namn Befattning
Ove Sigvardsson Extern verkstéallande direktor
Nils Wramell CFO

Ove Sigvardsson, extern verkstallande direktér sedan 2020

Ove Sigvardsson, fodd 1970, har en juristexamen fran Uppsala Universitet. Ove har tidigare varit
VD for TM Progress AB och kontorschef inom Nordea. Han ar styrelseordférande i Moank AB,
Fimento AB och Flens Byggelement AB samt styrelseledamot i bl.a. Sidensjo Sparbank.

Innehav: 25 000 preferensaktier

Nils Wramell, CFO sedan 2020

Nils Wramell, fodd 1981, har en magisterexamen i féretagsekonomi fran Lunds Universitet. Nils har
tidigare verkat som bl.a. CFO i Enwell AB och finanschef i Neonet Securities AB. Tidigare var Nils
styrelseledamot i bl.a. Enwell ABs dotterbolag.

Innehav: 15 000 preferensaktier



Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter och ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare
(i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for
ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkénda yrkessammanslutningar), eller
(iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, eller lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Utover vad som framgar nedan sa har ingen i Bolagets styrelse eller personer i ledande befattning
varit aktiva i bolag som drabbats av konkurs eller tvingats till likvidation under de senaste fem aren.

Revisor

Bolagets revisor fran och med ordinarie arsstimma den 22 juni 2021 ar det registrerade
revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers Sverige med den auktoriserade revisorn Frida Main som
huvudansvarig revisor. Bolagets tidigare revisor fram till arsstimman var Ernst & Young AB och
forandringen har gjorts for att samordna revisionsarbetet i koncernens bolag.



Bolagsstyrning

Allméant

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen sker via bolagsstimma, styrelse och VD
samt i enlighet med svensk lag. Det sker framst i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen
och interna regler. Efter listningen av Obligationerna pa Nasdaq First North kommer Bolaget &ven
att tillampa Nasdaq First North Bond Markets regelverk.

Bolagsstdmma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstdimman som, i enlighet med aktiebolagslagen,
ar Bolagets hogsta beslutande organ. | egenskap av Bolagets hodgsta beslutande organ é&r
bolagsstamman behorig att avgora varje fraga i Bolaget som inte faller inom ett annat bolagsorgans
exklusiva kompetens. Bolagsstamman har saledes en uttalat 6verordnad stallning i forhallande till
Bolagets styrelse och verkstallande direktor.

Vid ordinarie bolagsstamma (arsstimma), som enligt aktiebolagslagen ska hallas inom sex manader
fran utgangen av varje rakenskapsar, ska beslut fattas om faststallelse av resultat- och balansrakning,
dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust, om ansvarsfrinet gentemot Bolaget for
styrelseledamoterna och den verkstéllande direktoren samt val av styrelseledaméter och
revisionsbolag. Vid bolagstimman fattar aktiedgarna aven beslut i andra centrala fragor i Bolaget,
sasom andring av Bolagets bolagsordning, eventuell nyemission av aktier etcetera.

Kallelse till bolagsstamma ska, i enlighet med Bolagets bolagsordning, ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie bolagsstimma
(arsstamma) ska enligt aktiebolagslagen utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman.
Kallelse till extra bolagsstimma dér fraga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stdmman medan Kkallelse till annan extra
bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman.

Ratt att ndrvara och rosta vid bolagsstamma, antingen personligen eller genom ombud med fullmakt,
tillkommer aktiedgare som ar inford i Bolagets av Euroclear Sweden AB forda aktiebok pa
avstamningsdagen samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman.

Styrelse

Efter bolagsstdamman &r styrelsen Bolagets hogsta beslutande organ. Styrelsen ar &ven Bolagets
hogsta verkstdllande organ och Bolagets stallforetradare. Styrelsens uppgifter regleras i
aktiebolagslagen.

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledaméter med hogst tre
suppleanter. Ledamaéterna och suppleanterna valjs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta
arsstimma. Styrelsen bestar for narvarande av fyra ordinarie ledaméter. Narmare information om
ledaméterna aterfinns ovan under avsnittet "Styrelse och ledning".



Verkstéallande direktor

Bolagets verkstéllande direktor skoter, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, den
I6pande forvaltningen i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Bolagets verkstéallande
direktor &r Ove Sigvardsson. Narmare information om den verkstéllande direktren samt 6vriga
ledande befattningshavare aterfinns ovan under avsnittet "Styrelse och ledning".



Legala fragor, agarforhallanden och kompletterande information

Allméant

Moank Fintech Group One AB ér ett publikt aktiebolag med séte i Stockholm. Bolaget bildades den
11 augusti 2011 och registrerades den 31 augusti 2011. Bolaget regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och dess organisationsnummer dr 556863-0361. Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun med huvudkontor pa Jakobsbergsgatan 13, 111 74 Stockholm.

Legal struktur

Koncernen bestar av moderbolaget Moank Fintech Group AB (publ) och de tre helagda dotterbolagen
Moank AB, Moank Pay AB och Fimento AB.

Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget vid tidpunkten for publiceringen av Bolagsbeskrivningen uppgar till
577 742,14 SEK fordelat pa 10 274 234 aktier, envar aktie med ett kvotvarde om 0.056 SEK.
Aktierna har emitterats enligt svensk lag och &r denominerade i svenska kronor. Aktierna &r
registrerade i elektronisk form och kontoférs av Euroclear Sweden AB. Enligt bolagsordningen ska
aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och antalet aktier vara lagst
10 000 000 och hagst 40 000 000. Det finns aktier utgivna av tre aktieslag inkluderande serie A, serie
B samt serie C. Aktier av serie A har ett rostvarde pa tio roster per aktie och aktier av serie B samt
serie C har ett rostvarde pa en rost per aktie. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for det
fulla antalet av honom eller henne &gda och foretradda aktier utan begransning av rostratten.
Bolagsordningen innehaller en bestammelse om att aktier av serie A inte medfor nagon ratt till
utdelning samt ett omvandlingsforbehall.

Agarstruktur och aktiedgare i bolaget

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets agarstruktur per tidpunkten for publiceringen av
Bolagsbeskrivningen. Bolaget har idag cirka 235 aktiedgare.

Antal aktier Antal aktier  Totalt antal Andel Andel

Aktieagare av serie A av serie B  aktier aktier roster
och serie C % %

CMI  Group | 2250000 780 000 3030 000 29,5% 71,0%
AB3
Greger 250 000 250 000 2,4% 7,6%
Ericsson
Ovriga
aktiedgare 6 994 234 6 994 234 68,1% 21,3%
Totalt 2 500 000 7774234 10 274 234 100,0% 100,0%

3 CMI Group AB 4gs till 100 procent av Mats Ekstrém via bolag.



Tvister och réttsliga processer
Styrelsen bedomer att det inte finns eller har funnits nagon relevant information avseende den

narmsta tiden géllande tvister eller rattsliga processer som har haft en véasentlig paverkan pa Bolagets
eller koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet.

Intressen och intressekonflikter
Personer i styrelsen och ledningen dger aktier i Bolaget. Se avsnittet "Styrelse och ledning" for mer

information. Bolaget bedémer att det agandet inte medfor att det foreligger nagra intressekonflikter
hos personer i Bolagets lednings- och kontrollorgan som star i strid med Bolagets intressen.

Vasentliga avtal
Bolaget eller koncernbolagen har inte ingatt nagra avtal utanfor den dagliga verksamheten, som
skulle kunna medfora att Bolaget eller koncernbolagen har en rattighet eller skyldighet som

vasentligen skulle kunna paverka Bolagets mojlighet att uppfylla sina skyldigheter mot
obligationsinnehavarna.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte haft nagra transaktioner med narstaende under de senaste 24 manaderna.

Immateriella rattigheter och doménnamn

Bolaget ar innehavare av svensk varumarkesregistrering for varumérket Moank (varumérke) och
innehar doménnamnen www.creditopportunity.se, www.fimento.com och www.moank.se. Bolaget
ser Iépande dver mojligheterna att skydda sina immateriella réttigheter.

Forsakringar

Bolagets styrelse bedémer att nuvarande forsdkring ger en adekvat skyddsniva for Bolagets
verksamhet. Daremot finns det ingen garanti for att forluster inte kan uppsta eller ansprak framstéllas
som Overstiger Bolagets forsakringsskydd.



Bolagsordning

8 1 Firma

Bolagets firma ar Moank Fintech Group AB (publ). Bolaget &r publikt.

8 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt séte i Stockholms l&n, Stockholm kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att d4ga och forvalta fast och 16s egendom, att investera i
och utveckla foretag, att tillhandahalla administrativa och andra tjanster for de foretag i vilka
bolaget ager aktier eller andelar, samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.

8 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 och hogst 40 000 000 stycken.

§ 6 Aktieslag

Aktieslag

Bolaget ska kunna utge aktier av tre (3) aktieslag. Dessa ar aktier av serie A, serie B, samt serie C.
Aktier av varje slag far ges ut till ett antal motsvarande hogst 100 procent av aktiekapitalet.
Aktier av serie B och serie C far inte emitteras pa samma villkor.

Rostratt

Aktier av serie A medfor tio (10) roster per aktie och aktier av serie B och serie C medfér en (1)
rost per aktie.

Rattigheter vid nyemission etc.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontant- och kvittningsemission, ska innehavare av aktier av
viss serie aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier, av aktuellt aktieslag, innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas
med primar foretradesrétt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker i subsidiar foretradesratt, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal de forut &ger i bolaget. | den
man detta inte kan ske avseende viss aktie/aktier, sker fordelning genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontant-
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagares foretradesratt.



Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska &ga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfdra foretradesrétt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte
innebara nagon inskrankning i mojligheten att genomféra fondemission och, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Utdelning

Aktier av serie A ska inte medfora rétt till utdelning.

Bolagets uppldsning

Aktier av serie A ska inte berattiga till del i bolagets varde utover aktiens kvotvarde.

Vid bolagets likvidation ska aktier av respektive serie B och C medfora foretradesrétt framfor
aktier av serie A till aterbetalning av ett belopp motsvarande vad som totalt, for aktier av respektive
serie B och C, investerats i aktier av den aktuella serien (B eller C) delat med antalet aktier av den
aktuella serien (B eller C). Aktier av serie A ska foljaktligen inte tillskiftas nagra tillgangar innan
aktier av respektive serie B och C tillskiftats ett belopp i enlighet med vad som anges ovan.

For det fall det inte finns tillrackliga medel for full aterbetalning till aktier av respektive serie B och
C enligt ovan ska samtliga aktier av serie B och C (oavsett serie) dga ratt till aterbetalning pari
passu.

Vid kvarvarande medel efter utskiftning — for aktier av respektive serie B och C, av ett belopp
motsvarande vad som totalt investerats i aktier av den aktuella serien (B eller C) delat med antalet
aktier av den aktuella serien (B eller C) samt, for aktier av serie A, av ett belopp motsvarande A-
aktiernas kvotvérde — ska dessa fordelas lika mellan bolagets aktier av serie B och C.

Inlésen

Vid bolagets eventuella inlésen av aktier av serie A ar inlésenbeloppet begransat till ett belopp
motsvarande A-aktiens kvotvéarde.

§ 7 Omvandlingsforbehall

Aktier av serie C ska pa begaran av &gare till sddana aktier kunna omvandlas till aktier av serie B.
Framstallning darom ska skriftligen géras hos bolaget, varvid ska anges hur manga aktier som
onskas omvandlade. Omvandlingen ska darefter utan dréjsmal anmalas for registrering hos
Bolagsverket och ar verkstalld nér registrering skett och anteckning gjorts i avstamningsregistret.
8 8 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) ledamoter, med hogst tre (3) suppleanter.

CMI Group AB ska alltid ha ratt att direkt utse ett visst antal av samtliga styrelseledamdter enligt
foljande:



en (1) ledamot, for det fall antalet ledamoter i styrelsen uppgar till tre (3) eller fyra (4) stycken,

tva (2) ledamoter, for det fall antalet ledamoter i styrelsen uppgar till fem (5) eller sex (6) stycken,
och

tre (3) ledamater, for det fall antalet ledamoter i styrelsen uppgar till sju (7) stycken.

CMI Group AB ska darutover alltid ha réatt att direkt utse en (1) suppleant.

§ 9 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning utses lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med eller utan
suppleanter.

§ 10 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i
Svenska Dagbladet.

§ 11 Arsstamma

Arsstamma halls arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma ska féljande arenden férekomma.

Val av ordférande vid stimman;

Upprattande och godkannande av réstlangd;

Godkannande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsman;

Provning av om stdamman blivit behérigen sammankallad;

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

Beslut

om faststéllande av resultatrdkning och balansrékning, samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststallda balansrékningen;
om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktér nar sadan forekommer;

Faststallande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvoden;



Val av styrelse och, i férekommande fall, revisionsbolag eller revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter;

Annat arende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 Kvalificerad majoritet for vissa beslut pa bolagsstimma

I féljande fall fordras, utéver vad som anges i aktiebolagslagen, for giltigt beslut pa bolagsstamma
att forslaget har bitratts av aktieagare med minst nio tiondelar av saval de avgivna roésterna som de
vid stamman foretradda aktierna, namligen om beslutet avser

andring av bolagsordningen,

emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler,

fondemission, eller

bolagets tradande i likvidation, i annat fall &n nar grund for tvangslikvidation foreligger enligt
aktiebolagslagen.

§ 13 Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari - 31 december.

§ 14 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall
antas vara behdrig att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

8 15 Anmalan for deltagande vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma ska géra anmaélan till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stamman.



Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Bolagsbeskrivningens giltighet granskas pa Bolagets
kontor, Jakobsbergsgatan 13, 111 74 Stockholm, under ordinarie kontorstid. Moank Fintech Groups
bolagsordning finns &ven tillgangliga pa Bolagets hemsida www.creditopportunity.se.

o Moank Fintech Groups bolagsordning

o Moank Fintech Groups reviderade arsredovisning for rakenskapsaren 2020 och 2021


http://www.creditopportunity.se/

Obligationsvillkor

1

1.1

Definitioner och tolkning

Definitioner
I dessa villkor ("Villkoren™):

”Agent” avser Nordic Trustee & Agency AB (publ), organisationsnummer 556882-1879,
eller annan part som ersétter denna som Agent i enlighet med dessa Villkor.

”Agentavtal” avser agentavtalet som ingatts pa eller fore Emissionsdagen mellan
Emittenten och Agenten, eller ett ersattande agentavtal som ingatts efter Emissionsdagen
mellan Emittenten och Agenten.

”Avstamningsdag” avser den femte (5:¢) Bankdagen fore (i) en Ranteforfallodag, (ii) en
Inlésendag, (iii) en dag pa vilken betalning till Fordringshavarna ska goras enligt punkt
16 (Fordelning av intakter), (iv) datumfor ett Fordringshavarméte eller (v) ett annat
relevant datum, eller i varje sarskilt fall sadan annan Bankdag som infaller fore ett
relevant datum om generellt tillampligt pa den svenska obligationsmarknaden.

”Bankdag” avser en dag i Sverige som inte dr en sondag eller annan allmén helgdag.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for tillimpningen av denna
definition anses vara allménna helgdagar.

”Bankdagskonvention” avser den forst efterfoljande dagen som ar en Bankdag.

”CRD” avser det lagstiftningspaket som innehédller CRD IV-direktivet, CRD V-
direktivet, CRR, CRR Il och samtliga CRD-implementerande Atgéarder.

”CRD IV-direktivet” avser Europaparlamentets och Radets direktiv 2013/36/EU av den
26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut och vardepappersforetag, som kan andras eller ersattas fran tid till annan.

”CRD-implementerande Atgéarder” avser samtliga kapitalregler, forordningar eller
andra krav som implementerar (eller antagits inom ramen fér) CRD IV-direktivet, CRD
V-direktivet, CRR eller CRR Il som frén tid till annan kan inforas, inkluderat, men inte
begrénsat till, delegerade eller implementerade akter eller férordningar (inklusive
tekniska standarder) antagna av Europeiska Kommissionen, nationella lagar, foreskrifter
fran Finansinspektionen och riktlinjer utfardade av Finansinspektionen, Europeiska
bankmyndigheten eller ndgon annan behorig myndighet, som é&r tillampliga for
Emittenten eller Emittentens Konsoliderade Situation, sasom tillampligt.

”CRD V-direktivet” avser Europaparlamentets och Radets direktiv 2019/878 av den 20
maj 2019 om undantagna enheter, finansiella holdingféretag, blandade finansiella
holdingforetag,  ersattning,  tillsynsatgarder  och tillsynsbefogenheter  och
kapitalbevarande atgarder, som kan andras eller ersattas fran tid till annan.



”CRR” avser Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26
juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag, som kan andras eller
ersattas fran tid till annan.

”CRR 11" avser Europarlamentets och Radets forordning (EU) nr 2019/876 av den 20
maj 2019 om bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och
kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot centrala motparter,
exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora exponeringar,
rapporteringskrav och krav pa offentliggérande av information, som kan andras eller
ersattas fran tid till annan.

”CSD” avser Emittentens centrala vérdepappersforvarare och registerférare avseende
Obligationerna, fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB, organisationsnummer
556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

»CSD-foreskrifter” avser CSD:s regler och foreskrifter som é&r tillimpliga pa
Emittenten, Agenten och Obligationerna fran tid till annan.

”Dotterbolag” avser, i relation till varje juridisk person, varje svensk eller utlandsk
juridisk person (oavsett om den ar registrerad eller inte), som vid den aktuella tidpunkten
direkt eller indirekt &r ett dotterforetag till sddan juridisk person sasom definierat i
aktiebolagslagen (2005:551).

”Emissionsdagen” avser den 8 juli 2022.

“Emittenten” avser Credit Opportunity One AB (publ), ett publikt aktiebolag
inkorporerat enligt svensk ratt med organisationsnummer 556863-0361.

”Emissionsinstitut” avser Aqurat Fondkommission AB, ett privat aktiebolag
inkorporerat enligt svensk ratt med organisationsnummer 556736-0515 , eller en annan
part som ersétter detta som Emissionsinstitut, i enlighet med dessa Villkor och CSD-
foreskrifterna.

”Emittentens Konsoliderade Situation” avser Emittenten och varje annan enhet som ar
en del av den svenska konsoliderade situationen for tillsyn (sasom begreppet anvands i
Kapitalregelverken) i vilken Emittenten ar del av, fran tid till annan.

”Finansiella Dokument” avser dessa Villkor och alla andra dokument som Agenten och
Emittenten utsett till ett ”Finansiellt Dokument”.

”Finansinspektionen” avser den svenska Finansinspektionen eller annan statlig
myndighet i Sverige med huvudsaklig banktillsyn avseende Emittenten eller, om
Emittenten blir foremal for huvudsaklig banktillsyn i en annan jurisdiktion an Sverige,
den relevanta statliga myndigheten i sddan annan jurisdiktion som har huvudsaklig
banktillsyn avseende Emittenten.

”Force Majeure-handelse” har den betydelse som anges i punkt 27.1.

”Fordringshavare” avser den person som ar registrerad pa ett Vardepapperskonto som
direktregistrerad agare eller forvaltare avseende en Obligation.



”Fordringshavarmote” avser ett mote bland Fordringshavarna som hélls i enlighet med
punkt 18 (Fordringshavarmate).

“Forsta Aterkopsdagen” avser den Rénteforfallodag som infaller pa eller omedelbart
efter Emissiondagens femte (5:€) arsdag.

”Inlésendag” avser det datum da relevanta Obligationer ska 16sas in eller aterkopas i
enlighet med punkt 8 (Inlésen och aterkop av Obligationerna).

”Insolvent” avser att en aktor bedoms vara insolvent eller erkéanner omformaga att betala
sina skulder nar de forfaller, i varje enskilt fall i den mening som i 2 kap. 7-98 88
konkurslagen (1987:672) (eller dess motsvarighet i andra jurisdiktioner), staller in
betalningar avseende ndgon av dess skulder eller pd grund av faktiska finansiella
svarigheter inleder forhandlingar med dess borgenarer (andra an Fordringshavarna och
borgenérer avseende sékerstalld skuld) i syfte att ldgga om sina skulder (inklusive, om
tillampligt,  foretagsrekonstruktion i enlighet med lag (1996:764) om
foretagsrekonstruktion) (eller dess motsvarighet i andra jurisdiktioner) eller ar foremal
for tvangslikvidation, uppldsning eller likvidation.

”Justerat Nominellt Belopp” avser det Totala Nominella Beloppet med avdrag for det
nominella beloppet Nominellt Belopp for alla Obligationer som &gs av ett Koncernbolag
eller Narstaendebolag, oavsett huruvida sadan person ar direktregistrerad som agare till
sadana Obligationer.

”Kapitaldiskvalificeringshandelse” avser, vid varje tillfalle pa eller efter
Emissionsdagen, en handelse i den regulatoriska klassificeringen av Obligationerna som
sannolikt skulle kunna resultera i att Obligationerna utesluts (helt eller delvis) fran
Emittentens och/eller Emittentens Konsoliderade Situations Ovriga Primarkapital eller
omklassificeringen av Obligationerna (helt eller delvis) sasom en form av regulatoriskt
kapital av lagre kvalitet (annat &n pa grund av ett delvis uteslutande av Obligationerna
som en foljd av en nedskrivning till féljd av en Utlésande Héndelse), forutsatt att:

(i)  Finansinspektionen anser att sadan forandring ar tillrackligt saker; och

(i)  Emittenten visar, till Finansinspektionens tillfredsstallelse, att den regulatoriska
omklassificeringen av Obligationerna inte rimligtvis kunde forutses pa
Emissionsdagen,

och forutsatt att slzl‘éldan uteslutning inte &r ett resultat av nagon tillamplig begrénsning av
méangden sadant Ovrigt Primarkapital som ingar i Kapitalregelverken.

”Kapitalregelverken” avser, vid varje tillfélle, lagar, forordningar, direktiv, riktlinjer,
policys eller liknande rorande kapitaltackning som ér tillampliga pd Emittenten eller
Koncernen, sasom tillampligt, inklusive, men inte begréansat till, CRD och varje annan
lag, forordning, direktiv, riktlinjer och policys rdrande kapitaltdckning som vid varje
tillfalle tillampas i Sverige av Finansinspektionen (oavsett om sadana krav, riktlinjer eller
policys ar lagstadgade och tillampas allmant eller specifikt for Emittenten eller
Emittentens Konsoliderade Situation).

”Koncern” avser Emittenten och dess Dotterbolag fran tid till annan (varje sadant bolag,
ett ”’Koncernbolag™).



”Kontoférande Institut” avser en bank eller annan part som dr vederborligen
auktoriserad att verka som ett kontoforande institut enligt Lagen om Kontoféring av
Finansiella Instrument och genom vilken en Fordringshavare har Oppnat ett
Vérdepapperskonto avseende sina Obligationer.

”Kvalificerade Vardepapper” avser virdepapper som emitteras direkt av Emittenten
efter en substitution eller andring av Obligationerna i enlighet med punkt 8.4 (Fortida
inldsen, substitution eller &ndring vid intraffande av en Kapitaldiskvalificerings-handelse
eller Skattehdndelse) och som har villkor som inte ar vasentligt mindre gynnsamma for
investerare, intygat av Emittenten (efter att ha konsulterat en oberoende investeringsbank
eller en oberoende finansiell radgivare med valrenommerad internationell status), an
villkoren for Obligationerna (omedelbart fore den relevanta substitutionen eller
&ndringen), under forutsattning att de ska:

(i)  haenrangordning som ar minst likvardig som den for Obligationerna;

(i) ha minst samma Réntesats och samma Ranteforfallodagar som galler for
Obligationerna;

(iii)  ha samma inldsensrattigheter som for Obligationerna;

(iv) bevara alla befintliga rattigheter enligt Obligationerna till upplupen rénta som inte
har betalats men som inte har stallts in med avseende pa perioden fran (och
medraknad) den Ranteforfallodag som narmast foregar datumet for den relevanta
substitutionen eller &ndringen av Obligationerna;

(v) tilldelas (eller bibehaller) samma eller hogre kreditbetyg som tilldelades
Obligationerna (i forekommande fall) omedelbart fére den relevanta substitutionen
eller andringen av Obligationerna), och

(vi) uppfylla de d& gillande kraven pd Ovrigt Priméarkapital som anges i
Kapitalregelverken.

Om Obligationerna var upptagna till handel och noterade pa en handelsplats omedelbart
fore den relevanta substitutionen eller andringen, ska Emittenten gora sitt basta for att
sékerstélla att de relevanta Kvalificerade Vardepapperen upptas till handel och noteras
pa en handelsplats inom trettio (30) dagar fran deras utfardande.

”Karnprimarkapital” (En. Common Equity Tier 1 Capital) avser, vid varje tillfalle,
Emittentens eller dess Konsoliderade Situations respektive karnprimarkapital, sasom
definierat i kapitel 2 i del tva av CRR och/eller annat Kapitalregelverk vid sadant tillfalle.

”Karnprimarkapitalrelation” avser, vid varje tillfalle:

(i) for Emittenten, forhallandet (uttryckt i procent) mellan Emittentens totala
Kérnprimarkapital vid sadant tillfalle, dividerat med Emittentens Riskvagda
Tillgangar vid sadant tillfalle; och

(i)  for Emittentens Konsoliderade Situation, forhallandet (uttryckt i procent) mellan
Emittentens Konsoliderade Situations totala Karnprimarkapital vid sadant
tillfalle, dividerat med Emittentens Konsoliderade Situations Riskvagda
Tillgangar vid sadant tillfalle,



vid varje tillfalle, sasom beraknat av Emittenten i enlighet med Kapitalregelverken vid
sadant tillfalle.

”Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument” avser lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

”Nedskrivningsdagen” har den betydelse som anges i punkt 7.1.2.
”Nominellt Belopp” har den betydelse som anges i punkt 2.4.

”Nérstaendebolag” avser (i) en enhet som kontrollerar eller & under gemensam kontroll
av Emittenten, annat an ett Koncernbolag, och (ii) varje annan person eller enhet som
ager Obligationer (oavsett om en sadan person ar direktregistrerad som dgare till sadana
Obligationer) som har atagit sig att gentemot ett Koncernbolag eller en enhet som avses
i punkt (i) att rosta for sadana Obligationer i enlighet med instruktioner fran ett
Koncernforetag eller en enhet som avses i punkt (i). Foér denna definition avses med
“kontroll” direkt eller indirekt innehav av makten att styra eller bestdmma inriktningen
pa en enhetsledning eller policys, oavsett om det uppnas genom &gande av rostvarde,
overenskommelse eller pa annat sétt.

”Obligation” avser en skuldforbindelse for det Nominella Beloppet och av den typ som
anges i 1 kap. 3 § Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument och som &r reglerade
av och utgivna enligt dessa Villkor.

“Riskvagda Tillgdngar” avser, vid varje tillfdlle, for Emittenten eller Emittentens
Konsoliderade Situation, den totala summan av Emittentens eller Emittentens
Konsoliderade Situations riskvagda tillgangar (eller annat likvérdigt eller efterféljande
uttryck), i varje enskilt fall beraknat av Emittenten i enlighet med Kapitalregelverken.

”Réanta” avser riantan pa Obligationerna berdknad i enlighet med punkt 6.1.

”Rénteforfallodag” avser 8 januari, 8 april, 8 juli, och 8 oktober varje ér eller, om sadan
dag inte & en Bankdag, narmast pafoljande Bankdag som féljer av en tillampning av
Bankdagskonventionen. Den forsta Rénteforfallodagen for Obligationerna infaller den 8
oktober 2022 och den sista Ranteforfallodagen infaller pa den relevanta Inlosendagen.

”Ranteperiod” avser (i) avseende den forsta Rénteperioden, perioden fran (men inte
medraknad) Emissionsdagen till (och medraknad) den forsta Ranteforfallodagen, och (ii)
avseende efterféljande Réanteperioder, perioden fran (men inte medrdknad) en
Ranteforfallodag till (och medraknad) nasta paféljande Ranteforfallodag (eller en kortare
period om relevant).

”Rantesats” avser 8,0 procentenheter per ar.
”SEK” avser den officiella valutan i Sverige.
”Skattehandelse” avser forekomsten av varje tilldgg till, fortydligande av eller
forandringar i svensk lagstiftning, avtal eller reglering som paverkar beskattning

(inkluderat varje fordndring av tolkningen av en domstol eller myndigheter som har ratt
att gora det) eller varje statlig atgard, pa eller efter Emissionsdagen och som inte kunde
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forutses pa Emissionsdagen, som resulterar i att Emittenten é&r, eller blir, foremal for
betydande skattetillagg, forpliktelser eller andra statliga avgifter eller civilrattsliga
ataganden avseende Obligationerna, forutsatt att Emittenten visar Finansinspektionen att
sadan forandring av skattebehandling av Obligationerna ar vasentlig och inte rimligtvis
kunde forutses pa Emissionsdagen.

»Skriftligt Forfarande” avser det skriftliga eller elektroniska forfarande for
beslutsfattande bland Fordringshavarna i enlighet med punkt 19 (Skriftligt Forfarande).

”Supplementarkapital” avser supplementirkapital (En. tier 2 capital) sasom definierat
i kapitel 4 i CRR och/eller varje annat Kapitalregelverk tillampligt vid sadant tillfalle.

”Sakerhet” avser inteckning, hypotek, pant, pantritt, sdkerhetsoverlatelse eller annan
sakerhet som sakerstaller nagon persons forpliktelse, eller nagot annat avtal eller
arrangemang med motsvarande effekt.

”Totala Nominella Beloppet” avser de, vid den relevanta tidpunkten, utestiende
Obligationernas totala aggregerade Nominella Belopp.

”Utdelningsbara Medel” avser méngden av vinstmedlen vid slutet av det senaste
rakenskapsaret, plus eventuella vinstmedel som rullats fram och reserver tillgangliga for
det syftet fore utdelning till innehavare av egna kapitalbasinstrument (exklusive, for
undvikande av  tvivel, utdelningar  till  innehavare av  eventuella
Supplementérkapitalsinstrument) minus eventuella forluster som rullats fram, vinstmedel
som inte ar utdelningsbara enligt nagon tillamplig lagstiftning eller Emittentens
bolagsordning och summor placerade i icke utdelningsbara reserver i enlighet med
tillamplig lagstiftning eller Emittentens bolagsordning, de forluster och reserver som
faststéllts pa grundval av Emittentens individuella reviderade arsredovisning avseende
sadant rakenskapsar och inte pa grundval av Emittentens konsoliderade redovisning.

”Utlosande Handelse” avser, vid varje tillfille, en hdndelse dér (i) Emittentens
Ké&rnprimarkapitalrelation understiger 5,125 procent, eller (ii) Emittentens Konsoliderade
Situations Karnprimérkapitalrelation understiger 7,00 procent, i varje enskilt fall
faststalld av Emittenten och/eller  Finansinspektionen (eller ombud som
Finansinspektionen utsett for sadant syfte).

”Vardepapperskonto” avser siddant virdepapperskonto som tillhandahalls av CSD:n
enligt Lagen om Kontoforing av Finansiella Instrument dar (i) en &gare av sadant
vardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en &gares innehav av vardepapper ar registrerat
i en forvaltares namn.

»Aterinférandedagen” har den betydelse som anges i punkt 7.2.6.

»Qvrigt Priméarkapital” avser dvrigt primirkapital (En. additional tier 1 capital) sésom
definierat i kapitel 3 i CRR och/eller Kapitalregelverken.

Tolkning

Savida inte ndgon omstandighet indikerar annat, innebar varje hanvisning i dessa Villkor
till:
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2.1

(@) alla avtal eller instrument en hanvisning till ifragavarande avtal eller instrument,
sasom de fran tid till annan kompletterats, andrats, fornyats, utvidgats, omgjorts
eller ersatts;

(b)  en”foreskrift” innefattar varje reglering, regel eller officiellt direktiv (vare sig den
har stillning som lag eller ej) av nagot statligt, mellanstatligt eller overstatligt
organ, myndighet, avdelning eller reglerande, sjalvreglerande eller annan
myndighet eller organisation;

(c) en legal bestammelse &r en hanvisning till ifragavarande bestaimmelse, som den
har andrats eller aterantagits; och

(d) entid pa dagen ar en hanvisning till Stockholmstid.

Vid bedémningen av om en grans eller troskel som anges i SEK har uppnatts eller
overskridits, ska belopp i en annan valuta raknas pa basis av den vaxelkurs for sadan
valuta mot SEK fran foregdende Bankdag, som publicerats av Riksbanken pa dess
webbplats (www.riksbank.se). Om ingen sadan kurs finns tillganglig, ska den senast
publicerade kursen anvandas istéllet.

Ett meddelande ska anses skickat genom pressmeddelande om det gors tillgangligt till
allmanheten inom Sverige snabbt och pa ett icke-diskriminerande satt.

Ingen fordréjning eller underlatenhet av Agenten eller nagon Fordringshavare att utéva
nagon rattighet eller rattsmedel enligt de Finansiella Dokumenten ska forsamra eller
fungera som ett avstaende av nagon sadan rattighet eller rattsmedel.

Avsnittet om behandling av personuppgifter som aterfinns i detta dokument innan
innehallsforteckningen ska inte utgora del av Villkoren och kan komma att uppdateras
utan samtycke fran Fordringshavarna och Agenten (med undantag for uppgift om
Agentens behandling av personuppgifter).

Obligationernas status

Obligationerna &r avsedda att utgora Ovrigt Primarkapital i Emittenten och Emittentens
Konsoliderade Situation. Obligationerna utgor efterstdllda och icke-sdkerstéllda
forpliktelser for Emittenten och ska vid varje tillfalle rangordnas:

(i)  pari passu utan nagon preferens sinsemellan;

(i)  pari passu med (a) Emittentens alla forpliktelser eller kapitalinstrument som utgor
Ovrigt Primérkapital och (b) Emittentens alla 6vriga forpliktelser eller
kapitalinstrument som rangordnas eller anges rangordnas likstdllda med
Obligationerna, i varje fall betraffande ratten att erhalla periodiska utbetalningar (i
den man sadan periodisk utbetalning inte stéllts in) vid Emittentens likvidation eller
konkurs och ratten att erhalla aterbetalning av kapital vid Emittentens likvidation
eller konkurs;

(iii) seniora i forhallande till innehavarna av samtliga aktieslag i Emittenten i deras
egenskap av sadana innehavare och alla Emittentens ovriga forpliktelser eller
kapitalinstrument som rangordnas eller anges rangordnas juniora i forhallande till
Obligationerna, i varje fall betraffande ratten att erhalla periodiska utbetalningar (i
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den man sadan periodisk utbetalning inte stallts in) vid Emittentens likvidation eller
konkurs och ratten att erhalla aterbetalning av kapital vid Emittentens likvidation
eller konkurs; och

(iv) juniora i forhallande till Emittentens varje nuvarande och framtida forpliktelser
gentemot (a) Emittentens insattare, (b) Emittentens alla andra icke-efterstéllda
borgenarer, och (c) forutom sasom uttryckligen anges i (ii) ovan, varje efterstalld
borgenar, for undvikande av tvivel dven inkluderat innehavare av obligationer som
utgor Supplementarkapital.

Obligationerna ar denominerade i SEK och varje Obligation konstitueras av dessa
Villkor. Emittenten forbinder sig att genomfdra utbetalningar i forhallande till
Obligationerna samt att i 6vrigt folja dessa Villkor, under féremal for och i enlighet med
dessa Villkor.

Genom att teckna Obligationer, samtycker varje ursprunglig Fordringshavare till att
Obligationerna ska dra nytta av och vara féremal fér de Finansiella Dokumenten och
genom att forvarva Obligationer bekraftar varje efterféljande Fordringshavare sadant
avtal.

Det initiala nominella beloppet for varje Obligation dr 1 250 000 SEK (det ”Nominella
Beloppet”). Det aggregerade nominella beloppet for Obligationerna dr 150 000 000 SEK.
Det Nominella Beloppet och det Totala Nominella Beloppet kan bli foremal for
nedskrivning, och efterféljande aterinférande, i varje enskilt fall pa pro rata basis, i
enlighet med punkt 7 (Forlustabsorption och aterinférande), och ”Nominellt Belopp”
ska tolkas i enlighet darmed.

Alla Obligationer emitteras mot full betalning till ett emissionspris om etthundra (100)
procent av det Nominella Beloppet.

En Fordringshavare eller Agenten kan endast begdra Obligationerna (och eventuell
upplupen rénta) forfallna till betalning i hdndelse av Emittentens likvidation eller konkurs
i enlighet med punkt 16 (Konkurs och likvidation).

Ingen Fordringshavare som i handelse av Emittentens likvidation eller konkurs star i
skuld till Emittenten ska ha ratt att utva nagon kvittningsratt eller motkrav gentemot
pengar som Emittenten &ar skyldig avseende Obligationerna som innehas av sadan
Fordringshavare. Om nagot belopp som Emittenten ar skyldig en Fordringshavare med
avseende pa Obligationerna i strid med ovan aterldsts genom kvittning ska sadan
Fordringshavare, forbehallet tillimplig lagstiftning, omedelbart betala ett belopp
motsvarande det belopp som kvittats till Emittenten (eller, i hdndelse av Emittentens
likvidation eller konkurs, till likvidatorn eller konkursférvaltaren eller, i forekommande
fall, annan insolvensrattslig administrator som utsetts for Emittenten) och, till dess att
betalning har skett, ska sddan Fordringshavare hélla ett motsvarande belopp avskilt i
enlighet med lag (1944:181) om redovisningsmedel och féljaktligen ska sadan kvittning
inte anses ha skett.

Emittenten reserverar sig ratten att i framtiden utfarda ytterligare efterstallda obligationer
och andra efterstéllda forpliktelser som kan rangordnas pari passu eller seniora i
forhallande till Obligationerna saval som Emittentens kapitalinstrument, vilka kan
rangordnas juniora i férhallande till Obligationerna.
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Obligationerna ar fritt 6verlatbara. Fordringshavare kan emellertid vara foremal for
dverlatelsebegransningar avseende Obligationerna, som tillampligt, i enlighet med lokala
lagar som Fordringshavaren lyder under. Varje Fordringshavare maste sakerstalla
efterlevnad med sddana restriktioner pa egen bekostnad.

Inga atgarder vidtas i ndgon jurisdiktion som skulle, eller &r avsedda att, tillata ett
erbjudande till allménheten av Obligationerna eller innehavet, spridningen eller
distributionen av nagot dokument eller annat material hanforligt till Emittenten eller
Obligationerna i nagon annan jurisdiktion &n Sverige, dar atgarder for sddant syfte kravs.
Varje Fordringshavare maste informera sig om, och iaktta, eventuella tillampliga
restriktioner avseende Overlatelse av material som hanfor sig till Emittenten eller
Obligationerna.

Syfte och anvandning av medel

Obligationerna ska utgora Ovrigt Primarkapital i Emittenten och medlen fran emissionen
av Obligationerna ska (efter att avdrag gjorts for transaktionskostnader som Emittenten
adragit sig och ska utbetala till Emissionsinstitutet och Emittentens professionella
radgivare for tjanster i samband med placeringen och emissionen av Obligationerna)
anvandas for Emittentens allmanna affarsandamal (inklusive refinansiering av befintlig
skuld).

Villkor for utbetalning

Emittenten ska, fére emissionen av Obligationerna, forse Agenten med féljande i ett for
Agenten tillfredsstallande form och innehall:

(@) Emittentens registreringsbevis och bolagsordning;

(b) de Finansiella Dokumenten och Agentavtalet vederborligen ingangna av
Emittenten;

(c) en kopia av ett styrelsebeslut dar Emittentens styrelse godkanner emissionen av
Obligationerna, villkoren for de Finansiella Dokumenten och Agentavtalet, och
beslutar att ingd sddana dokument och andra dokument som &r nodvéandiga i
samband darmed,;

(d) bevis om att personen(erna) som har undertecknat eller ska underteckna de
Finansiella Dokumenten, Agentavtalet och varje annat dokument i anslutning
dartill for Emittentens rakning har vederborligt bemyndigats att gora sa; och

(e) sadana andra dokument och annan information sdsom Gverenskommet mellan
Agenten och Emittenten.

Agenten kan utga fran att dokumentationen som tillhandahallits denne enligt punk 4.1 &r
riktig, korrekt och komplett savida denne inte har faktisk vetskap om att sa inte &r fallet,
och Agenten behdver inte verifiera innehallet i sddan dokumentation.

Agenten ska bekrafta till Emissionsinstitutet nér villkoren i punkt 4.1 blivit uppfyllda.
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5.6

Kontoforing av obligationer

Obligationerna kommer att for Fordringshavarnas réakning registreras pa deras respektive
Vérdepapperskonton, och inga fysiska vardepapper har eller kommer att utfardas.
Féljaktligen kommer Obligationerna att registreras i enlighet med Lagen om Kontoféring
av Finansiella Instrument. En registreringsbegéran avseende Obligationerna ska riktas till
ett Kontofdrande Institut.

De som i enlighet med &verlatelse, Sakerhet, bestammelserna i fordldrabalken
(1949:381), villkor i testamente eller gavobrev eller pa annat satt har forvarvat en rattighet
att erhalla betalning avseende en Obligation ska registrera ratten att erhalla betalning i
enlighet med Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument.

Emittenten och Agenten ska vara berattigade att erhalla information fran skuldboken
avseende Obligationerna som fors av CSD for att kunna uppfylla deras skyldigheter enligt
dessa Villkor. For syftet att genomféra ndgon administrativ process som uppkommer fran
de Finansiella Dokumenten, ska Emissionsinstitutet vara berattigat att erhalla information
fran skuldboken avseende Obligationerna som fors av CSD.

Emittenten ska utfarda nodvandig fullmakt till sadana personer, anstallda av Agenten och
som meddelats av Agenten, for att sddana personer sjalvstandigt ska erhalla information
direkt fran skuldboken avseende Obligationerna som férs av CSD. Emittenten far inte
aterkalla sadan fullmakt savida inte Agenten har begart det eller om Fordringshavarna
samtycker till det.

Emittenten och Agenten far anvanda den information som avses i punkt 5.3 endast for att
utfora sina skyldigheter och ut6éva sina rattigheter i enlighet med de Finansiella
Dokumenten och far inte lamna ut sadan information till ndgon Fordringshavare eller
tredje part om det inte ar nodvandigt for sddana &ndamal.

For att efterleva dessa Villkor far Emittenten och Agenten, sasom tillampligt, i egenskap
av personuppgiftsansvarig samla in och behandla personuppgifter. Behandlingen grundar
sig pa Emittentens eller Agentens, sasom tillampligt, legitima intresse av att uppfylla sina
respektive skyldigheter enligt dessa Villkor. Om inte annat krévs eller tillats enligt lag
kommer personuppgifterna inte att bevaras langre an vad som ar nédvéandigt med hénsyn
till syftet med behandlingen. I den utstrackning det ar tillatet enligt dessa Villkor kan
personuppgifter delas med tredje part, exempelvis CSD, som kommer att behandla
personuppgifterna vidare som en separat personuppgiftsansvarig. De registrerade har i
allménhet ratt att fa veta vilka personuppgifter som Emittenten och Agenten, sasom
tillampligt, behandlar om dem och kan begéra detta skriftligen till Emittentens eller
Agentens, sasom tillampligt, registrerade adress. Dessutom har de registrerade ratt att
begdra att personuppgifter rattas och har ratt att fa de personuppgifter som de sjélva
ldmnat i maskinlasbart format. Information om Emittentens och Agentens respektive
behandling av personuppgifter finns pa deras respektive webbplatser.
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Rénta och ranteberakning

Ranta

Varje Obligation loper med Rénta enligt Rantesatsen fran (men exKklusive)
Emissionsdagen till (och inklusive) den relevanta Inlésendagen.

Rénta ackumuleras under en Ranteperiod. Betalning av Ranta avseende Obligationerna
ska ske till Fordringshavarna pa varje Ranteforfallodag for den foregaende
Rénteperioden.

Réntan beraknas pa basis av ett ar med 360 dagar bestaende av tolv manader med vardera
trettio dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som I6pt i manaden (30/360-
dagars basis).

Under inga omstandigheter ska nagon dréjsmalsranta utbetalas av Emittenten avseende
Obligationerna.

Ranteinstallelse

Varje betalning av Rénta avseende Obligationerna kan endast utbetalas ur Emittentens
Utdelningsbara Medel och:

(i)  kan vid varje tillfalle stallas in, helt eller delvis, enligt Emittentens fria val och
gottfinnande och oavsett om Emittenten har Utdelningsbara Medel eller far vidta
utdelningar enligt CRD eller nagot av de andra Kapitalregelverken; eller

(ii)  kommer med tvingande verkan att stallas in i den man det kravs i enlighet med
CRD eller nagot av de andra Kapitalregelverken, inklusive tillampliga kriterier for
instrument avseende Ovrigt Primérkapital.

Emittenten ska meddela Fordringshavarna om varje sadan instéllelse av utbetalning av
Réanta i enlighet med punkt 26 (Meddelanden och pressmeddelanden), for vilket
meddelande kan komma att lamnas efter det datum pa vilket den relevanta utbetalningen
av Ranta ar planerad att genomforas. Oaktat det foregaende, ska underlatenhet att lamna
sadant meddelande inte pdverka Emittentens ratt att inte utbetala Ranta sdsom ovan
beskrivet.

Efter sadan instéllelse av Ranta som beskrivs ovan, ska Fordringshavarnas ratt att erhalla
upplupen Rénta avseende nagon sadan Réanteperiod upphora och Emittenten ska inte ha
nagon fortsatt forpliktelse att betala sadan Réanta eller ranta darpd, oavsett om
utbetalningar av Ranta avseende efterfoljande Réanteperiod gors, och sadan obetald Rénta
ska inte bedémas ha “ackumulerats” eller intjanats for nagot syfte. Inte heller kommer
den uteblivna betalningen av sadan Rénta utgora en uppsagningsgrund eller liknande.

Berakning av Ranta i handelse av nedskrivning eller aterinférande

Med forbehall for punkt 6.2 (Réanteinstallelse), i handelse av en nedskrivning av
Obligationerna enligt punkt 7.1 (Forlustabsorption vid en Utldsande Handelse) under en
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Ranteperiod, ska Ranta fortsatta att ackumuleras pa det Nominella Beloppet (sdsom
justerat).

Med forbehall for punkt 6.2 (Ranteinstéllelse), i handelse av ett aterinférande av
Obligationerna enligt punkt 7.2 (Aterinforande av Obligationerna), ska Réanta borja
ackumuleras pa det terstiallda Nominella Beloppet fran och med Aterinférandedagen.

I samband med en nedskrivning eller uppskrivning enligt punkt 7 (Férlustabsorption och
aterinférande), ska Emittenten informera CSD om den justerade ranta som ska tillampas
pa nasta Ranteforfallodag, sa att Fordringshavarna ska erhélla ett belopp av Réantan
motsvarande Réantan pa det Nominella Beloppet sdsom nedskrivet eller uppskrivet (saésom
tillampligt).

Forlustabsorption och aterinférande

Forlustabsorption vid en Utlésande Handelse

Om en Utlésande Handelse vid nagot tillfalle intraffar, ska Emittenten omedelbart
meddela Finansinspektionen, Fordringshavarna och Agenten i enlighet med punkt 26
(Meddelanden och pressmeddelanden) och det Totala Nominella Beloppet eller
Emittentens betalningsforpliktelse enligt Obligationerna ska skrivas ned i enlighet med
denna punkt 7.1 (Fo6rslutabsorption vid en Utlésande Héndelse). Om Obligationerna
skrivs ned, ska Emittenten meddela Fordringshavarna och Agenten i enlighet med punkt
26 (Meddelanden och pressmeddelanden). Ett misslyckande att lamna sadant
meddelande ska pa inget sétt paverka nedskrivningen av Obligationerna.

En nedskrivning ska dga rum pa ett datum som valts av Emittenten i samrad med
Finansinspektionen (”Nedskrivningsdagen”), men inte senare 4n en manad efter att den
relevanta Utlésande Héandelsen intraffat, savida inte Finansinspektionen, i enlighet med
CRD och/eller andra Kapitalregelverk, skriftligen godkant att en nedskrivning far ske
efter en langre period, i vilket fall, pd sadant datum som overenskommits med
Finansinspektionen.

En nedskrivning ska gdras som en minskning av det Totala Nominella Beloppet och
sadan nedskrivning ska anses utgdra ett ovillkorat kapitaltillskott och ska goras i samrad
med Finansinspektionen och i enlighet med CSDs regler.

Det belopp av det Totala Nominella Beloppet som skrivs ned pa Nedskrivningsdagen ska
motsvara beloppet  av den nedskrivning som skulle aterstalla
karnprimarkapitalinstrumenten till atminstone 5,125 procent avseende Emittenten och
atminstone 7,0 procent avseende Emittentens Konsoliderade Situation vid tiden for sadan
nedskrivning, forutsatt att den maximala minskningen av det Totala Nominella Beloppet
ska ner till ett Nominellt Belopp per Obligation motsvarande 0,01 SEK. En nedskrivning
i enlighet med denna punkt 7.1 (Forlustabsorption vid en Utldsande Handelse) ska géras
med hansyn till varje foregaende eller 6verhangande nedskrivning av motsvarande eller
liknande forlustabsorberande instrument som utfardats av Emittenten eller en medlem av
Emittentens Konsoliderade Situation, inklusive men inte begrénsat till instrument for
Ovrigt Primérkapital (annat 4n Obligationerna).
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Det Nominella Beloppet for varje Obligation ska, vid nedskrivning av det Totala
Nominella Beloppet sasom ovan beskrivs, skrivas ned pa en pro rata basis.

En nedskrivning far goras en eller flera ganger och Obligationerna far skrivas ned i
enlighet med punkt 7.1 vid mer &n ett tillfalle.

Aterinférande av Obligationerna

Efter en nedskrivning av det Totala Nominella Beloppet i enlighet med punkt 7
(Forlustabsorption och aterinférande) kan Emittenten, enligt dess absoluta gottfinnande,
aterinfora Obligationerna, med forbehall for att efterlevnad av varje grans for maximal
utdelning som stadgas i CRD och dvriga Kapitalregelverk sker.

Savida inte uppskrivning av Obligationernas kapitalbelopp ar tilliten och mdjlig i
enlighet med CSDs regler, ska aterinférande goras genom utfardandet av nya obligationer
till relevanta Fordringshavare som kvalificeras som Ovrigt Primérkapital i Emittenten.
Varje sadan ny obligationsemission ska specificera de relevanta detaljerna for det satt pa
vilket sadan ny obligationsemission ska trada i kraft och varje Fordringshavare kan
erhalla kopior av de nya villkoren for de nya obligationerna. Sadana nya obligationer ska
emitteras utan kostnad eller avgift for Fordringshavarna och ska goras i enlighet med
CSDs regler.

Ett terinférande i enlighet med denna punkt 7.2 (Aterinférande av Obligationerna) ska
goras med héansyn till varje foregaende eller éverhangande aterinférande av motsvarande
eller liknande forlustabsorberande instrument som utfardats av Emittenten eller en
medlem av Emittentens Konsoliderade Situation, inklusive men inte begransat till
instrument for Ovrigt Primérkapital (andra &n Obligationerna).

Varje aterinférande av Obligationerna ska géras pa en pro rata basis.

For undvikande av tvivel, det aterinférda Totala Nominella Beloppet far aldrig vid nagot
tillfalle 6verstiga det ursprungliga Totala Nominella Beloppet for Obligationerna (om
fullt emitterade), vilket & 150 000 000 SEK.

Om Emittenten bestammer sig for att aterinfora Obligationerna, ska Emittenten meddela
Fordringshavarna och Agenten i enlighet med punkt 26 (Meddelanden och
pressmeddelanden) innan dess att sadant aterinforande trader i kraft. Ett meddelande om
aterinforande enligt denna punkt 7.2.6 ska ange det datum da sadant aterinforande trader
i kraft ("Aterinférandedagen”).

Inlosen och aterkop av Obligationerna

Eviga Obligationer

Obligationerna utgdr eviga forpliktelser for Emittenten och har inget bestdmt datum for
inlésen. Emittenten far endast 16sa in Obligationerna enligt dess eget gottfinnande under
de omstandigheter som beskrivs i denna punkt 8 (Inlésen och aterkép av Obligationerna).
Obligationerna kan inte vid nagot tillfalle 16sas in pa Fordringshavarnas begaran och
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Fordringshavarna har ingen ratt att accelerera Obligationerna eller utéva andra paféljder
eller sanktioner mot Emittenten pa grund av brott mot dessa Villkor, med undantag for
vad som anges i punkt 16 (Konkurs och likvidation).

Fortida inlosen pa Emittentens begaran

Med forbehall for punkt 8.5 (Samtycke fran Finansinspektionen), tillamplig lag och
lamnande av meddelande i enlighet med punkt 8.7 (Meddelande om fortida inlosen), far
Emittenten 16sa in samtliga (men inte endast vissa) utestdende Obligationer pa (i) Forsta
Aterkopsdagen eller (ii) varje Ranteforfallodag som infaller efter den Forsta
Aterkopsdagen.

Emittentens kdp av Obligationer

Emittenten, ett Koncernbolag eller annat bolag inom Emittentens Konsoliderade
Situation kan, med forbehall for tillamplig lag och punkt 8.5 (Samtycke fran
Finansinspektionen), nar som helst pa eller efter Forsta Aterkdpsdagen och till vilket pris
som helst kopa Obligationerna pa marknaden eller pa annat satt. Sddana Obligationer som
kopts och innehas av Emittenten eller Koncernbolaget far efter dess eget gottfinnande
behallas, saljas eller makuleras, forutsatt att sadan atgéard godkénts av Finansinspektionen
(om, och i sadan utstrackning som, sadant godkannande kravs enligt Kapitalregelverken).

Fortida inlosen, substitution eller andring vid intraffande av en
Kapitaldiskvalificerings-handelse eller Skattehandelse

Om en Kapitaldiskvalificeringshandelse eller Skattehéndelse intraffar fore den Forsta
Aterkopsdagen, far Emittenten, enligt dess begaran med férbehdll fér punkt 8.5
(Samtycke fran Finansinspektionen), tillamplig lag och lamnande av meddelande i
enlighet med punkt 8.7 (Meddelande om fortida inlésen):

(i) losa in samtliga (med inte endast vissa) utestiende Obligationer pa en
Ranteforfallodag; eller

(i)  substituera eller &ndra villkoren for alla (men inte bara vissa) utestaende
Obligationer utan nagot krav pad godkannande fran Fordringshavarna, sa att
Obligationerna blir eller forblir, sdsom tillampligt, Kvalificerade Vardepapper,
under forutsattning att sadan substitution eller andring inte i sig ger upphov till
nagon ratt for Emittenten att 16sa in, substituera eller andra villkoren for
Obligationerna i enlighet med denna punkt 8.4 (Foértida inldsen, substitution eller
andring vid intr&ffande av en Kapitaldiskvalificerings-héndelse eller
Skattehandelse) i forhallande till de Kvalificerade Vardepapper som pa detta sétt
substitueras eller &ndras.

Samtycke fran Finansinspektionen

Emittenten eller annat bolag som utgor en del av Emittentens Konsoliderade Situation far
inte 16sa in eller aterkopa nagra utestdende Obligationer utan foregdende skriftligt
samtycke fran Finansinspektionen och i enlighet med Kapitalregelverken. Obligationer
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som loses in eller kops i enlighet med denna punkt 8.5 far behallas eller séljas av det
relevanta Koncernbolaget, om sadan atgard har godkants av Finansinspektionen och ar
forenlig med Kapitalregelverken. Finansinspektionen nekande av begéran enligt denna
punkt 8.5 ska inte under nagra omstandigheter anses utgéra en uppsagningsgrund eller
liknande.

Belopp vid fortida inldsen

Obligationerna ska lgsas in till ett pris per Obligation som motsvarar det Nominella
Beloppet jamte upplupen men obetald Rénta.

Meddelande om fortida inlosen

Varje inlésen i enlighet med punkterna 8.2 (Fortida inlosen pa Emittentens begéran) och
8.4 (Fortida inldsen, substitution eller &ndring vid intréffande av en
Kapitaldiskvalificerings-handelse eller Skatteh&ndelse) ska goras genom att Emittenten
meddelar Fordringshavarna och Agenten minst femton (15) Bankdagar i forvag. Sadan
inlosen &r oaterkallelig och Emittenten ar vid utgdngen av inlosenperioden skyldig att
I6sa in Obligationerna.

Oaktat punkt 8.7.1, om en Utlésande Handelse intraffar efter att ett meddelande lamnats
i enlighet med punkt 8.7.1 men fore Obligationernas relevanta inlosen, ska sadant
meddelande sakna verkan och punkt 7.1 (Forlustabsorption vid en Utlésande Handelse)
ska tillampas, och, for undvikande av tvivel, ska ingen inlésen i enlighet med denna punkt
8 ske.

Betalningar avseende Obligationerna

Varje betalning eller aterbetalning enligt de Finansiella Dokumenten, eller annat belopp
som forfallit till betalning avseende ett aterkop av nagra Obligationer, ska ske till sadan
person som &r registrerad som Fordringshavare pa Avstdmningsdagen fore en
Ranteforfallodag eller annan relevant forfallodag, eller till sadan annan person som ar
registrerad hos CSD den dagen med ratt att erhdlla den relevanta betalningen,
aterbetalningen eller aterkdpsbeloppet.

Om en Fordringshavare, genom ett Kontoférande Institut, har registrerat att kapitalbelopp
och ranta ska deponeras pa ett sarskilt bankkonto, kommer sadana despositioner att
genomforas av CSD pa den relevanta betalningsdagen. | andra fall kommer betalningar
att overforas av CSD till Fordringshavaren pa den adress som registrerats hos CSD pa
Avstamningsdagen. Skulle CSD, pa grund av férsening & Emittentens vagnar eller pa
grund av nagot annat hinder, inte ha mojlighet att genomfora betalningar i enlighet vad
som ovan namnts, ska Emittenten tillse att sddana belopp betalas ut till de personer som
ar registrerade som Fordringshavare pa den relevanta Avstamningsdagen sa snart som
mojligt efter att sadant hinder avlagsnats.

Om, pa grund av nagot hinder for CSD, Emittenten inte kan genomfora en betalning eller
aterbetalning, kan sadan betalning eller aterbetalning skjutas upp till dess att hindret
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avlagsnats. For undvikande av tvivel, ska sadant uppskjutande inte vid nagot tillfalle
utgdra en betalningsinstallelse.

Om betalning eller aterbetalning sker i enlighet med denna punkt 9, ska Emittenten och
CSD anses ha fullgjort sin skyldighet att betala, oberoende av om sadan utbetalning
gjordes till en person som inte hade rétt att ta emot sadant belopp.

Emittenten &ar inte skyldig att rdkna upp nagra betalningar enligt de Finansiella
Dokumenten pa grund av kallskatt (inklusive men inte begransat till varje undanhallande
eller avdrag som krévs i enlighet med ett avtal som beskrivs i punkt 1471(b) i US Internal
Revenue Code of 1986 (”Koden”) eller annars pafors enligt punkterna 1471 till 1474 i
Koden, foreskrifter eller avtal darunder, eller nagra officiella tolkningar darav, eller
nagon lag som implementerar ett mellanstatligt tillvagagangssatt till detta), allman avgift
eller liknande.

Ratt att agera pa uppdrag av en Fordringshavare

Om ndgon annan person an en Fordringshavare vill utva nagra rattigheter stadgade i de
Finansiella Dokumenten, maste denna erhalla en fullmakt eller annat bevis om
bemyndigande fran Fordringshavaren eller en sammanhangande kedja av fullmakter eller
bevis om bemyndigande som harror fran Fordringshavaren och bemyndigar sadan person.

En Fordringshavare kan utstéalla en eller flera fullmakter till tredje parter att foretrada
Fordringshavaren i relation till nagra eller samtliga Obligationer som innehas av denne.
Ett sddant ombud kan agera sjalvstandigt i enlighet med de Finansiella Dokumenten i
relation till Obligationerna for vilka sadant ombud &r berattigat att foretrada
Fordringshavaren, och kan vidaredelegera sin ratt att representera Fordringshavaren
genom en transportfullmakt.

Agenten behover endast granska innehéllet i en fullmakt eller annat sddant bevis om
bemyndigande som har tillhandahallits denna enligt punkt 10.2 och kan utga fran att
handlingen vederborligen godkants, ar giltig, inte har aterkallats eller ersatts och att den
ar i full kraft och har full verkan, om inte annat tydligt framgar av dess innehaller eller
Agenten har faktisk vetskap om motsatsen.

Information till Fordringshavarna

Information fran Emittenten

Emittenten kommer att gora féljande information tillganglig till Fordringshavarna genom
pressmeddelande och publicering pa Emittentens webbsida:

(@)  sasnart den blir tillganglig, men i varje fall inom 180 dagar efter rakenskapsarets
slut, dess reviderade konsoliderade arsredovisning for det aktuella rakenskapsaret;

(b)  sasnart den blir tillganglig, men i varje fall inom 60 dagar efter utgangen av varje
halva av dess rakenskapsar, dess oreviderade konsoliderade deldrsrapport eller
bokslutskommuniké (som tillampligt) for sadan period;
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(c)  sasnart den blir tillamplig, men i varje fall inom 60 dagar efter utgangen av varije
kvartal av dess rakenskapsar, en rapport avseende Emittentens regulatoriska
kapital; och

(d) fran och med och sa lange som Obligationerna &r upptagna till handel pa en
handelsplats, sadan information som kravs enligt lag (2007:582) om
vardepappersmarknaden och det regelverk som géller for den handelsplats pa
vilken Obligationerna &r upptagna till handel.

Information fran Agenten

Agenten &r beréattigad att till Fordringshavarna avsléja sadan handelse eller omstandighet
som direkt eller indirekt hanfor sig till Emittenten eller Obligationerna. Oaktat det
foregaende kan Agenten, om den anser det vara till fordel for Fordringshavarnas
intressen, droja med avslojandet eller avsta fran att avsloja viss information som har
uppstatt och fortloper.

Publicering av de Finansiella Dokumenten

Den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive sadant dokument som andrar dessa
Villkor) ska vara tillgangliga pa Emittentens och Agentens webbplats.

De senaste versionerna av de Finansiella Dokumenten ska vara tillgangliga for
Fordringshavarna pa Agentens kontor under kontorstid.

Uppdagande till handel

Emittenten har for avsikt att Obligationerna upptas till handel pa Nasdaq First North Bond
Market inom 30 dagar fran Emissionsdagen, eller, om sadant upptagande till handel inte
kan erhallas eller uppratthallas, upptas till handel pa en annan likvardig handelsplats.

Emittenten ska gora sitt béasta for att sakerstélla att Obligationerna upptas till handel pa
Nasdaq First North Bond Market inom 60 dagar fran Emissionsdagen, eller, om sadant
upptagande till handel inte kan erhallas eller uppratthallas, upptas till handel pa en annan
likvardig handelsplats.

Efter upptagandet till handel ska Emittenten gora sitt béasta for att uppratthalla
upptagandet till handel sa lange som nagon Obligation ar utestaende (med férbehall for
Nasdags, CSDs och/eller handelsplatsens regler och foreskrifter (sasom dndrade fran tid
till annan) som férhindrar handel med Obligationerna i nara anslutning till inlésen av
Obligationerna).

Ataganden hanforliga till Agentavtalet

Emittenten ska, i enlighet med Agentavtalet:
(@) betala avgifter till Agenten;

(b) ersétta Agenten for kostnader, forluster och andra forpliktelser;
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(c) forse Agenten med all information som begérts av eller annars ar erforderlig att
tillhandahalla Agenten; och

(d) inte agera pa ett satt som skulle ge Agenten en legal eller kontraktuell ratt att saga
upp Agentavtalet.

Emittenten och Agenten ska inte komma Gverens om att andra nagra bestammelser i
Agentavtalet utan foregdende samtycke fran Fordringshavarna, om sadan dndring skulle
skada Fordringshavarnas intressen.

CSD-relaterade ataganden

Emittenten ska halla Obligationerna anslutna till en CSD och folja alla tillampliga CSD-
foreskrifter.

Fordelning av intakter

| handelse av Emittentens likvidation eller konkurs, ska alla betalningar fran Emittenten
relaterade till Obligationerna fordelas i foljande prioritetsordning, i enlighet med
Agentens instruktioner:

(a) for detforsta, i eller mot betalning pro rata av (i) alla obetalda avgifter, kostnader,
utgifter och ersdttningar som ska betalas av Emittenten till Agenten i enlighet med
Agentavtalet (annat an sadan ersattning som lamnats for forpliktelser gentemot
Fordringshavarna), (ii) andra kostnader, utgifter och erséttningar relaterade till
accelereration av Obligationerna eller tillvaratagandet av Fordringshavarnas
rattigheter som Agenten kan ha adragit sig, (iii) alla kostnader som Agenten adragit
sig for externa experter som inte ersatts av Emittenten i enlighet med punkt 21.2.5,
och (iv) alla kostnader och utgifter som agenten adragit sig i relation till ett
Fordringshavarméte eller ett Skriftligt Forfarande som inte har ersatts av
Emittenten i enlighet med punkt 17.16;

(b)  for det andra, i eller mot betalning pro rata av upplupen och obetald Rénta enligt
Obligationerna (Ranta forfallen pa en tidigare Ranteforfallodag ska utbetalas fore
Ranta forfallen pa en senare Ranteforfallodag);

(c) for det tredje, i eller mot betalning pro rata av obetalda kapitalbelopp enligt
Obligationerna; och

(d) for det fjarde, i eller mot betalning pro rata av andra kostnader eller obetalda
utestadende belopp enligt de Finansiella Dokumenten.

Eventuella 6verskjutande medel efter fordelning av intakter i enlighet med styckena (a)
till (d) ovan ska betalas till Emittenten.

Om en Fordringshavare eller annan part har betalat nagra avgifter, kostnader, utgifter
eller ersattningar som hanvisas till i punkt 15.1(a), ska sddan Fordringshavare eller annan
part ha rétt till ersattning genom en motsvarande férdelning i enlighet med punkt 15.1(a).

Medel som Agenten erhaller (direkt eller indirekt) i samband med acceleration av
Obligationerna utgdr redovisningsmedel och maste forvaras pa ett separat rantebarande
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konto for Fordringshavarnas och andra berérda parters rakning. Agenten ska ombesorja
utbetalningar av saddana medel i enlighet med denna punkt 15 sa snart som praktiskt
mojligt.

Om Emittenten eller Agenten ska gora en utbetalning enligt denna punkt 15, ska
Emittenten eller Agenten, sasom tillampligt, meddela Fordringshavarna om sadan
utbetalning minst femton (15) Bankdagar innan betalningen sker. Sadant meddelande ska
ange Avstamningsdagen, betalningsdagen och det belopp som ska betalas.

Konkurs och likvidation

Varken Agenten eller Fordringshavarna har ratt att accelerera Obligationerna eller pa
annat sétt begdra forskottsbetalning eller inlésen av Obligationernas kapitalbelopp.
Endast om Emittenten forsatts i konkurs eller trader i likvidation (en
”Accelerationshéndelse”), far en Fordringshavare gora anspréak i en sadan konkurs eller
likvidation pa betalning av Obligationernas kapitalbelopp som innehas av sadan
Fordringshavare, tillsammans med upplupen Rénta fram till (men exklusive) den dag da
det relevanta konkurs- eller likvidationsforfarandet paborjades, i den man Réntan inte
stallts in av Emittenten.

I héndelse av att Emittentens forsatts i konkurs eller trader i likvidation enligt vad som
anges i punkt 16.1 ovan, ska Agenten, efter instruktioner fran Fordringshavarna, vara
bemyndigad att (i) genom meddelande till Emittenten, forklara alla, men inte bara vissa,
av de utestaende Obligationerna forfallna till betalning jamte alla andra belopp som ska
betalas enligt de Finansiella Dokumenten (med undantag for Rénta som stéllts in i
enlighet med punkt 6.2 (Rénteinstéllelse)), med omedelbar verkan eller vid ett senare
datum som Agenten bestdmmer, och (ii) utbva sina rattigheter, befogenheter och beslut
enligt de Finansiella Dokumenten.

I handelse av en acceleration av Obligationerna nar Emittenten forsatts i konkurs eller
tratt i likvidation ska Emittenten l6sa in alla Obligationer till ett belopp motsvarande 100
procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta. Ingen
betalning ska dock goras till Fordringshavarna innan alla belopp som ar forfallna, men
obetalda, till Emittentens 0vriga fordringsdgare som har foretrade framfor
Fordringshavarna enligt vad som anges i punkt 2 (Obligationernas status) har aterbetalats
av Emittenten, sasom faststallts av konkursforvaltaren eller likvidatorn.

Emittenten ska sa snart som mojligt underratta Fordringshavarna och Agenten om att
Emittenten forsatts i konkurs eller tratt i likvidation.

Beslut av Fordringshavare

En begaran fran Agenten om ett beslut av Fordringshavarna i ett drende avseende de
Finansiella Dokumenten ska (enligt Agentens begaran) behandlas pa ett
Fordringshavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande.

En begaran fran Emittenten eller en Fordringshavare (eller flera Fordringshavare) som
representerar minst tio (10) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sadan begaran
ar endast giltig om den gors av en person som &r en Fordringshavare pa Bankdagen
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narmast foljande den dag da begaran togs emot av Agenten och ska, om den gors av flera
Fordringshavare, goras av dem gemensamt) om ett beslut av Fordringshavarna i ett
arende som ror de Finansiella Dokumenten ska stéllas till Agenten och behandlas pa ett
Fordringshavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande, enligt vad Agenten bestdmmer.
Den person som begér beslutet kan foresla formen for beslutsfattande, men om det enligt
Agentens uppfattning ar lampligare att ett drende behandlas pé ett Fordringshavarmote
an genom ett Skriftligt Forfarande, ska det behandlas pa ett Fordringshavarméte.

Agenten far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmote eller inleda ett Skriftligt
Forfarande om (i) det foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person utover
Fordringshavarna och sadan person har informerat Agenten om att ett godkéannande inte
kommer att 1amnas, eller (ii) det foreslagna beslutet inte &r forenligt med tillamplig lag.

Om Agenten inte sammankallar ett Fordringshavarméte eller inleder ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med dessa Villkor, utan att punkt 17.3 blir tillamplig, kan
Emittenten eller den/de Fordringshavare som begér ett beslut av Fordringshavarna istéllet
sammankalla sadant Fordringshavarmote eller inleda sadant Skriftligt Forfarande, i
forekommande fall. Emittenten ska pa begaran forse den (de) sammankallande
Fordringshavaren (Fordringshavarna) med information tillganglig i skuldboken som férs
av CSD avseende Obligationerna for att kunna sammankalla och halla
Fordringshavarmotet eller for att inleda och genomfora det Skriftliga Forfarandet, i
forekommande fall.

Om Emittenten vill ersatta Agenten, far den (i) sammankalla ett Fordringshavarmote i
enlighet med punkt 18.1 eller (ii) inleda ett Skriftligt Forfarande genom att skicka ett
meddelande i enlighet med punkt 19.1, i bada fall med en kopia till Agenten. Efter en
begdran fran Fordringshavarna enligt punkt 21.4.3, ska Emittenten senast fem (5)
Bankdagar efter mottagandet av sadan begaran (eller sadant senare datum som kan vara
nddvéndig av tekniska och administrativa skal) sammankalla ett Fordringshavarmdte i
enlighet med punkt 17.1. Emittenten ska informera Agenten innan ett meddelande om ett
Fordringshavarmoéte pa vilket Agenten foreslas bli ersatt skickas och ska, pa begaran av
Agenten, bilagga information fran Agenten tillsammans med meddelandet eller
kommunikationen.

Endast en person som ar, eller har forsetts med en fullmakt enligt punkt 10 (Ratt att agera
pa uppdrag av en Fordringshavare) fran en person som ar, registrerad som en
Fordringshavare:

(@) pa Bankdagen som anges i meddelandet enligt punkt 18.2 avseende ett
Fordringshavarmdte, eller

(b) pa Bankdagen som anges i kommunikationen enligt punkt 19.2 avseende ett
Skriftligt forfarande,

har ratt att utdva rostratt som tillkommer Fordringshavare vid sadant Fordringshavarmote
eller genom sadant Skriftligt Forfarande, forutsatt att de relevanta Obligationerna &r
inkluderade i definitionen av Justerat Nominellt Belopp.

Foljande arenden ska kréava samtycke fran Fordringshavare som representerar minst
sextiosex och tva tredjedelars (66 2/3) procent av det Justerade Nominella Beloppet for
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vilket Fordringshavare rostar pa ett Fordringshavarmate eller for vilket Fordringshavare
svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktioner l&mnade enligt punkt 19.2:

(@) enandring av ndgon bestammelse i punkt 2 (Obligationernas status);
(b) enandring av Réntan eller det Nominella Beloppet;

(c) en andring av villkoren for fordelningen av intdkterna som anges i punkt 15
(Fordelning av intakter);

(d) enéndring av villkoren avseende kravet pa Fordringshavarnas samtycke som anges
i denna punkt 17, punkt 18 (Fordringshavarméte) och punkt 19 (Skriftligt
Forfarande); och

(e) fortida inlésen av Obligationerna, annat an sasom tillatet enligt dessa Villkor
(vilket for undvikande av tvivel alltid ska vara foremal for punkt 8.5 (Samtycke
fran Finansinspektionen) ovan).

Varje arende som inte omfattas av punkt 17.7 ska krava samtycke fran Fordringshavare
som representerar mer an femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet for
vilket Fordringshavare rosta pa ett Fordringshavarmoéte eller for vilket Fordringshavare
svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktioner som lamnade enligt punkt
19.2. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, andring eller avstaende av villkoren for
nagot Finansiellt Dokument som inte kraver en hogre majoritet (annat an en andring som
ar tillaten enligt punkt 20.1(a) eller (b)).

Beslutsforhet vid ett Fordringshavarmote eller avseende ett Skriftligt Forfarande
foreligger endast om en Fordringshavare (eller flera Fordringshavare) som representerar
minst femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet angaende ett drende enligt
punkt 17.7, och annars tjugo (20) procent av det Justerade Nominella Beloppet:

(@) om pa ett Fordringshavarmdte, deltar vid motet personligen eller genom
telefonkonferens (eller narvarar genom vederbdrligen behériga foretradare); eller

(b)  om det galler ett Skriftligt Forfarande, svarar pa forfragan.

Om beslutsforhet foreligger vissa men inte samtliga drenden som ska behandlas pa ett
Fordringshavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande, kan beslut fattas i de drenden
for vilka beslutsforhet foreligger.

Om beslutsforhet inte foreligger vid ett Fordringshavarmote eller i fraga om ett Skriftligt
Forfarande, ska Agenten eller Emittenten sammankalla ett andra Fordringshavarméte (i
enlighet med punkt 18.1) eller initiera ett andra Skriftligt Férfarande (i enlighet med
punkt 19.1), i forekommande fall, forutsatt att det relevanta forslaget inte har aterkallats.
For syftet av ett andra Fordringshavarméte eller andra Skriftligt Forfarande enligt denna
punkt 17.10, ska dagen for begédran av det andra Fordringshavarmotet enligt punkt 18.1
eller andra Skriftliga Forfarandet i enlighet med punkt 19.1, i forekommande fall, anses
vara det relevanta datum da beslutsforhet inte foreldg. Kravet pa beslutsforhet i punkt
17.9 ska inte tillampas pa ett sadant andra Fordringshavarméte eller Skriftligt Férfarande.

Varje beslut som utvidgar eller utékar Emittentens eller Agentens skyldigheter, eller
begransar, minskar ett utslacker Emittentens eller Agentens rattigheter eller formaner, i
enlighet med de Finansiella Dokumenten ska vara foremal for Emittentens eller Agentens
samtycke, sasom lampligt.
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18.1

En Fordringshavare som innehar mer an en Obligation behdver inte anvénda alla sina
roster eller avge alla roster som denne ar beréattigad till pa samma sétt och kan efter eget
gottfinnande anvénda eller avge endast vissa roster.

Om nagot arende som beslutats i enlighet med denna punkt 17 skulle krava samtycke fran
Finansinspektionen, ska sadant samtycke sokas av Emittenten.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, erlagga betalning eller orsaka erlaggande av
nagon ersattning till eller till forman for nagon Fordringshavare for eller som ett
incitament till nagot samtycke enligt dessa Villkor, savida inte sadan ersattning erbjuds
till  samtliga Fordringshavare som lamnar samtycke vid det relevanta
Fordringshavarmotet eller genom ett Skriftligt Forfarande inom den tidsperiod som
stipuleras for ersdttningen att betalas eller tidsperioden for svar i det Skriftliga
Forfarandet, i forekommande fall.

Ett &rende som beslutats vid ett behdrigen sammankallat och genomfort
Fordringshavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande ar bindande for samtliga
Fordringshavare, oavsett om de narvarat eller representerats vid Fordringshavarmétet
eller svarat i det Skriftliga Forfarandet. Fordringshavare som inte har antagit eller rostat
for ett beslut ska inte hallas ansvariga for eventuell skada som detta kan orsaka andra
Fordringshavare.

Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten adragit sig i syfte att
sammankalla ett Fordringshavarméte eller i syfte att genomfdra ett Skriftligt Forfarande,
inklusive rimligt arvode till Agenten, ska betalas av Emittenten.

Om ett beslut ska fattas av Fordringshavarna i en frdga som ror de Finansiella
Dokumenten, ska Emittenten snarast pa begaran av Agenten tillhandahalla Agenten ett
intyg som anger antalet Obligationer som innehas av Koncernbolag eller (savitt kant av
Emittenten) Narstaendebolag, oavsett om sadan person ar direktregistrerad som &gare av
sadana Obligationer. Agenten ska inte vara ansvarig for riktigheten i sadant intyg eller pa
annat sétt vara ansvarig for att avgora huruvida en Obligation &gs av ett Koncernbolag
eller ett Narstaendebolag.

Information om beslut fattade pa ett Fordringshavarméte eller genom ett Skriftligt
Forfarande ska snarast publiceras pa Emittentens och Agentens webbplatser, forutsatt att
underlatelse att gora detta inte ska medfdra att nagot fattat beslut eller uppnatt réstresultat
ar ogiltigt. Protokollet fran det relevanta Fordringshavarmotet eller Skriftliga Forfarandet
ska pa begaran av en Fordringshavare skickas till denne av Emittenten eller Agenten, som
tillampligt.

Fordringshavarmote

Agenten ska sammankalla ett Fordringshavarmote senast fem (5) Bankdagar efter
mottagandet av en begaran fran Emittenten eller Fordringshavaren (Fordringshavarna)
(eller sadan senare dag som kan vara nodvandig av tekniska eller administrativa skal)
genom att skicka meddelande darom till varje person om dr registrerad som en
Fordringshavare pa ett datum valt av Agenten som infaller senast fem (5) dagar innan det
datum pa vilket meddelandet skickas.
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19.1

19.2
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20.1

Kallelsen enligt punkt 18.1 ska inkludera (i) tiden for motet, (ii) plats for motet, (iii)
dagordning for motet (inklusive varje begaran om beslut fran Fordringshavarna), (iv) den
Bankdag en person maste vara en Fordringshavare for att kunna utéva Fordringshavarnas
rattigheter vid ett Fordringshavarmote, och (v) ett fullmaktsformuldr. Endast &renden som
upptagits i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmotet. Uppstélls det krav pa
foranmalan fran Fordringshavarna for att delta vid Fordringshavarmatet, ska sadant krav
framga av kallelsen.

Fordringshavarmétet ska hallas tidigast tio (10) Bankdagar och senaste tjugo (20)
Bankdagar efter att kallelsen utfardats.

Utan att andra eller gora tillagg till dessa Villkor far Agenten foreskriva sdana ytterligare
bestammelser  betréffande = sammankallandet och  genomfdrandet av  ett
Fordringshavarméte som Agenten finner lampliga. Sadana bestammelser kan innefatta
en mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att nérvara vid métet personligen.

Skriftligt Forfarande

Agenten ska inleda ett Skriftligt Forfarande senaste fem (5) Bankdagar efter mottagandet
av en begaran fran Emittenten eller Fordringshavaren (Fordringshavarna) (eller sadan
senare dag som kan vara nddvandig av tekniska eller administrativa skal) genom att
skicka ett meddelande till varje sddan person som ar registrerad som en Fordringshavare
pa ett datum valt av Agenten som infaller senast fem (5) dagar innan det datum pa vilket
meddelandet skickas.

Ett meddelande enligt punkt 19.1 ska inkludera (i) varje begdran om ett beslut av
Fordringshavarna, (ii) en beskrivning av skélen for varje begéaran, (iii) en specifikation
av den Bankdag pa vilken en person maste vara registrerad som en Fordringshavare for
att aga ratt att rosta, (iv) instruktioner och anvisningar om var ett formulér finns for att
svara pa begaran (sadant formular ska inkludera en mojlighet att rosta ja eller nej for varje
begdran) saval som ett fullmaktsformular, och (v) den angivna tidsperioden inom vilken
Fordringshavaren maste svara pa begaran (sadan tidsperiod maste vara minst tio (10)
Bankdagar fran meddelandet enligt punkt 19.1). Om rostningen ska ske elektroniskt, ska
instruktioner for sadan rostning inkluderas i meddelandet.

Nar erforderlig samtyckesmajoritet i forhallande till det Justerade Nominella Beloppet
enligt punkterna 17.7 och 17.8 har mottagits i ett Skriftligt Forfarande, ska det relevanta
beslutet anses antaget enligt punkt 17.7 eller 17.8, i férekommande fall, a&ven om
tidsperioden for svar i det Skriftliga Forfarandet &nnu inte har 16pt ut.

Andringar och avstdenden

Emittenten eller Agenten (som agerar pa uppdrag av Fordringshavarna) kan skriftligen
komma Gverens om att andra de Finansiella Dokumenten eller avsta fran en bestimmelse
i de Finansiella Dokumenten, forutsatt att:

(@) sadan andring eller avstaende inte ar till skada for Fordringshavarnas intressen,
eller enbart gors i syfte att korrigera uppenbara fel eller misstag;
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21.1.1
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(b) sadan andring eller avstaende kravs enligt tillamplig lag, domstolsbeslut eller ett
beslut av en relevant myndighet; eller

(c) sadan andring eller avstaende vederborligen har godkants av Fordringshavarna i
enlighet med punkt 17 (Beslut av Fordringshavare).

Samtycke fran Fordringshavarna ar inte nodvandigt for att godkénna sjalva utformningen
av nagon andring av de Finansiella Dokumenten. Det &r tillrackligt om sadant samtycke
godkanner dndringens innehall.

Agenten ska snarast informera Fordringshavarna om eventuella &ndringar eller
avstaenden i enlighet med punkt 20.1, och ange den dag fran vilken andringen eller
avstaendet ska galla, och tillse att eventuella dndringar av de Finansiella Dokumenten
publiceras pa sadant satt som anges i punkt 11.3 (Publicering av de Finansiella
Dokumenten). Emittenten ska tillse att eventuella &ndringar av de Finansiella
Dokumenten vederborligen registreras hos CSD och annan relevant organisation eller
myndighet.

En andring av de Finansiella Dokumenten ska fa verkan den dag som bestdms pa
Fordringshavarmotet, i det Skriftliga Forfarandet eller av Agenten, i forekommande fall.

Utseende och byte av Agent

Utseende av Agent

Genom att teckna Obligationer, utser varje ursprunglig Fordringshavare Agenten att
agera som sin agent i alla fragor som ror Obligationerna och de Finansiella Dokumenten,
och bemyndigar Agenten att foretrdda denne (utan att forst behdva inhdmta samtycke,
om inte sadant samtycke uttryckligen kravs enligt dessa Villkor) i rattsliga férfaranden
eller skiljeférfaranden som ror Fordringshavarens Obligationer. Genom att forvarva
Obligationer, bekraftar varje efterféljande Innehavare sadan utndmning och
bemyndigande for Agenten att féretrdda denne.

Varje Fordringshavare ska omedelbart pa begaran av Agenten tillhandahalla Agenten
sadana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (med enligt Agenten tillfredsstallande
form och innehall), som Agenten anser nddvandiga for att kunna utova sina rattigheter
och/eller utfdéra sina forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten. Agenten &r inte
skyldig att foretrada en Fordringshavare som inte uppfyller sadan begaran.

Emittenten ska omgaende pa begaran forse Agenten med dokument och annat bistand
(med enligt Agenten tillfredsstéallande form och innehall) som Agenten anser nédvéandiga
for att utbva sina rattigheter och/eller utféra sina forpliktelser enligt de Finansiella
Dokumenten.

Agenten ar beréttigad till arvode for sitt arbete och till ersattning for kostnader, forluster
och forpliktelser pa de villkor som anges i de Finansiella Dokumenten och i Agentavtalet,
och Agentens skyldigheter som Agent enligt de Finansiella Dokumenten &r villkorade av
vederborlig betalning av sadana arvoden och ersattningar.
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Agenten kan vara agent eller forvaltare for flera emissioner av vardepapper emitterade
av, eller som relaterar till, Emittenten och 6vriga Koncernbolag oavsett potentiella
intressekonflikter.

Agentens skyldigheter
Agenten ska foretrada Fordringshavarna i enlighet med de Finansiella Dokumenten.

Né&r Agenten agerar i enlighet med de Finansiella Dokumenten, agerar Agenten alltid med
bindande verkan for Fordringshavarnas rékning. Agenten ska fullgora sina skyldigheter
enligt de Finansiella Dokumenten pa ett tillfredsstallande, kunnigt och professionellt satt
med skalig omsorg och skicklighet.

Agenten har ratt att delegera sina forpliktelser till andra professionella parter, men
Agenten ska forbli ansvarig for sadana parters agerande enligt de Finansiella
Dokumenten.

Agenten ska behandla alla Fordringshavare lika och, nar Agenten agerar i enlighet med
de Finansiella Dokumenten, agera med hénsyn endast till Fordringshavarnas intressen
och ar inte skyldig att ta hansyn till intressen hos, eller att agera pa eller félja ndgon
anvisning eller begaran fran, ndgon annan person, annat &n vad som uttryckligen anges i
de Finansiella Dokumenten.

Agenten har ratt att anlita externa experter nar denne fullgor sina forpliktelser enligt de
Finansiella Dokumenten. Emittenten ska pa begaran av Agenten betala alla kostnader for
externa experter som anlitats efter intraffandet av en Accelerationshéndelse, eller i syfte
att utreda eller 6vervaga (i) en handelse eller omstandighet som Agenten skaligen anser
ar eller kan leda till en Accelerationshandelse, (ii) en fraga som avser Emittenten eller de
Finansiella Dokumenten och som Agenten skéligen anser kan vara till skada for
Fordringshavarnas intressen enligt de Finansiella Dokumenten, (iii) fraga i samband med
Fordringshavarmote eller Skriftligt Forfarande, eller (iv) dndringar eller avstaende enligt
de Finansiella Dokumenten. Ersattning for skada och andra aterbetalningar som mottagits
av Agenten fran externa experter som anlitats av Agenten i syfte att utféra dennes
uppgifter under de Finansiella Dokumenten ska fordelas i enlighet med punkt 15
(Fordelning av intakter).

Med undantag for vad som specifikt anges i de Finansiella Dokumenten &r Agenten inte
skyldig att overvaka (i) om en Accelerationshandelse har intraffat, (ii) utforandet,
Gvertradelse eller brott av Emittenten eller ndgon annan parts skyldigheter under de
Finansiella Dokumenten, eller (iii) huruvida annan handelse som anges i de Finansiella
Dokumenten har intraffat. Om Agenten inte far sddan information har Agenten ratt att
anta att ingen sadan handelse eller omstandighet foreligger eller kan forvéntas intraffa
forutsatt att Agenten inte har faktisk kannedom om sadan handelse eller omsténdighet.

Agenten &r inte skyldig att évervaka Emittentens finansiella stallning eller Emittentens
fullgérande av dess ataganden enligt de Finansiella Dokumenten om inte sa uttryckligen
anges i de Finansiella Dokumenten.
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Agenten ska tillse att den erhaller bevis som ér tillfredsstallande for att avgora huruvida
dokument som Overldmnas till agenten vederbérligen undertecknats. Emittenten ska
omedelbart forse Agenten med sadana handlingar och bevis som Agenten rimligen anser
nddvéndiga for att kunna efterleva denna punkt 21.2.8. Utéver vad som anges ovan ska
Agenten varken vara ansvarig gentemot Emittenten eller Fordringshavarna for skada pa
grund av att dokument och information som levereras till Agenten inte ar korrekt och
fullstandig, savida den inte har faktisk kunskap om motsatsen, eller vara ansvarig for
innehallet, giltigheten, fullbordandet eller verkstallbarheten av sddana dokument.

Oaktat annan bestammelse i de Finansiella Dokumenten med motsatt innehall, &r Agenten
inte skyldig att vidta eller underlata att vida nagon atgard, om det skulle utgora, eller
enligt dennes skéliga uppfattning skulle kunna utgéra, en Gvertradelse av nagra lagar eller
regler.

Om, enligt Agentens skéliga uppfattning, kostnad, forlust eller ansvar som denne kan
adra sig (inklusive rimliga arvoden till Agenten) for att folja Fordringshavarnas
instruktioner, eller for att vidta nagra atgarder pa eget initiativ, inte kommer att tackas av
Emittenten, kan Agenten avsta fran att agera i enlighet med sadana instruktioner, eller
vidta sadana atgarder, tills denna har erhallit sddan finansiering eller ersattningar (eller
adekvat Sdkerhet for detta har stéllts) som denne rimligen kan kréva.

Agenten ska meddela Fordringshavarna (i) innan Agenten upphOr att utfora sina
skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten pa grund av utebliven betalning fran
Emittenten av nagot arvode eller ersattning som Agenten &r berattigad till enligt de
Finansiella Dokumenten eller Agentavtalet eller (ii) om Agenten avstar fran att agera
enligt de Finansiella Dokumenten eller Agentavtalet av nagon anledning som beskrivs i
punkt 21.2.7.

Begransat ansvar for Agenten

Agenten ansvarar inte gentemot Fordringshavarna for skada eller forlust som orsakats av
nagon atgard som vidtagits eller underlatits enligt eller i samband med de Finansiella
Dokumenten, om den inte direkt orsakats av dennes vardsloshet eller avsiktliga
forsummelse. Agenten ar aldrig ansvarig for indirekt skada.

Agenten ska inte anses ha agerat vardslost om denne handlat i enlighet med rad eller
utlatanden fran ansedda externa experter som anlitats av Agenten eller om Agenten agerat
med skalig omsorg i en situation ndr Agenten anser att det &r till skada for
Fordringshavarnas intressen att fordroja atgarden for att forst inhdmta instruktioner fran
Fordringshavarna.

Agenten ar inte ansvarig for forsening (eller nagra konsekvenser dérav) avseende
kreditering av ett konto med ett belopp som enligt de Finansiella Dokumenten ska betalas
av Agenten till Fordringshavarna, under forutsattning att Agenten har vidtagit alla
nodvandiga atgarder sa snart det &r rimligen praktiskt mojligt for att efterleva foreskrifter
eller anvéndningsrutiner hos ett vedertaget clearing- eller avvecklingssystem som
anvands av Agenten for detta andamal.
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Agenten har inget ansvar gentemot Fordringshavarna for skada orsakad av Agenten nar
denne agerar i enlighet med instruktioner fran Fordringshavarna givna i enlighet med
punkt 17 (Beslut av Fordringshavare).

Ansvar gentemot Emittenten som uppstar genom att Agenten agerar i enlighet med, eller
i anslutning till, de Finansiella Dokumenten ska inte bli foremal for kvittning gentemot
Emittentens skyldigheter gentemot Fordringshavarna enligt de Finansiella Dokumenten.

Byte av Agenten

Med forbehall for punkt 21.4.6, kan Agenten frantrada genom att meddela Emittenten
och Fordringshavarna, i vilket fall Fordringshavarna ska utse en eftertradande Agent pa
ett Fordringshavarméte som sammankallats av den frantradande Agenten eller genom ett
Skriftligt Forfarande initierat av den frantradande Agenten.

Med forbehall for punkt 21.4.6, om Agenten ar Insolvent, ska Agenten anses frantrada
som Agent och Emittenten ska inom tio (10) Bankdagar utse en eftertrddande Agent som
ska vara en oberoende finansiell institution eller annat vdlrenommerat féretag som
regelbundet agerar som agent i obligationsemissioner.

En Fordringshavare (eller flera Fordringshavare) som representerar minst tio (10) procent
av det Justerade Nominella Beloppet far, genom meddelande till Emittenten (sadant
meddelande kan endast med giltig verkan l&mnas av en person som &r en Fordringshavare
pa Bankdagen som omedelbart féljer efter den dag da meddelandet mottas av Emittenten
och ska, om det lamnas av flera Fordringshavare, ldmnas av dem gemensamt), begéra att
ett Fordringshavarmdte halls i syfte att entlediga Agenten och utse en ny Agent.
Emittenten far, pa ett Fordringshavarméte som sammankallats av Emittenten eller genom
ett Skriftligt Forfarande initierat av Emittenten, foresla till Fordringshavarna att Agenten
ska entledigas och en ny Agent utses.

Om Fordringshavarna inte har utsett en eftertradande Agent inom nittio (90) dagar efter
(i) det tidigare av att meddelandet om frantradande lamnades eller frantradandet pa annat
sétt skedde, eller (ii) Agenten entledigades genom ett beslut av Fordringshavarna, ska
Emittenten utse en eftertradande Agent som ska vara en oberoende finansiell institution
eller annat valrenommerat foretag som regelbundet agerar som agent i
obligationsemissioner.

Den frantradande Agenten ska, pa egen bekostnad, gora sadan dokumentation tillganglig
for den eftertradande Agenten och forse den eftertradande Agenten med sadant bistand
som denne skéligen kan begéra i syfte att utféra sina uppgifter som Agent enligt de
Finansiella Dokumenten.

Agentens frantradande eller entledigande ska trada i kraft forst vid utndmningen av en
eftertradande Agent och accept fran sadan eftertradande Agent av sadan utnamning och
upprattandet av all nédvandig dokumentation for att giltigen ersitta den avgaende
Agenten.

Vid utnamningen av en eftertradare, befrias den avgaende Agenten fran varje ytterligare
skyldighet avseende de Finansiella Dokumenten men ska alltjamt vara berattigad och
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forbli ansvarig enligt de Finansiella Dokumenten avseende varje atgard som denne vidtog
eller forsummade att vidta nar denne agerade som Agent. Dennes eftertradare, Emittenten
och var och en av Fordringshavarna ska ha samma rattigheter och skyldigheter
sinsemellan enligt de Finansiella Dokumenten som de skulle haft om sadan eftertradare
hade varit den ursprungliga Agenten.

For det fall det sker ett byte av Agent i enlighet med denna punkt 21.4, ska Emittenten
uppratta sadana handlingar och vidta sadana atgarder som den nya Agenten rimligen
begdr i syfte att till den nya Agenten &verlata rattigheterna, befogenheterna och
skyldigheterna som Agent och befria den avgaende Agenten fran dennes fortsatta
skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten och Agentavtalet. Om inte Emittenten och
den nya Agenten avtalar annat, ska den nya Agenten ha rétt till samma arvode och
ersattningar som den avgaende Agenten.

Utseende och byte av Emissionsinstitut

Emittenten utser Emissionsinstitutet for att hantera vissa sarskilda uppgifter enligt dessa
Villkor och i enlighet med lagstiftning, regler och foreskrifter som ar tillampliga pa eller
utfardats av CSD och ror Obligationerna.

Emissionsinstitutet far frantrada fran sitt uppdrag eller entledigas av Emittenten, forutsatt
att Emittenten har utsett en av CSD godkand bank eller vardepappersinstitut som
eftertrader som nytt Emissionsinstitut samtidigt som det gamla Emissionsinstitutet avgar
eller entledigas. Om Emissionsinstitutet &r Insolvent, ska Emittenten omedelbart utse ett
nytt Emissionsinstitut som ska ersidtta det gamla Emissionsinstitutet som
emissionsinstitut i enlighet med dessa Villkor.

Utseende och byte av CSD

Emittenten har utsett CSD att hantera vissa uppgifter enligt dessa Villkor och i enlighet
med CSD-foreskrifterna samt andra regler som &r tillampliga pa Obligationerna.

CSD far frantrada fran sitt uppdrag eller entledigas av Emittenten, forutsatt att Emittenten
med giltig verkan utsett ett ersattande CSD som eftertrdder som CSD vid samma tidpunkt
som det gamla CSD frantrader eller entledigas samt forutsatt att ersattande CSD inte har
en negativ paverkan pa nagon Fordringshavare eller noteringen av Obligationerna pa den
relevanta handelsplatsen. Det ersattande CSD maste vara auktoriserat att professionellt
bedriva clearingsverksamhet enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden och vara
auktoriserad som en central vardepappersforvarare i enlighet med lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument.

Inga direkta atgarder av Fordringshavare

En Fordringshavare far inte vidta nagra som helst atgarder mot Emittenten for att
genomdriva eller atervinna nagot belopp som tillkommer denne enligt de Finansiella
Dokumenten, eller initiera, stddja eller sorja for Emittentens avveckling, upplosning,
likvidation, eller konkurs (eller dess motsvarigheter i nagon annan jurisdiktion) i
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samband med nagon av Emittentens skyldigheter eller ansvar enligt de Finansiella
Dokumenten.

Punkt 24.1 ska inte tillampas om Agenten har instruerats av Fordringshavarna i enlighet
med de Finansiella Dokumenten att vidta vissa atgarder, men av nagon anledning
forsummar att vidta, eller inte har mojlighet att vidta (av ndgon anledning annat &n en
Fordringshavares forsummelse att tillhandahalla handlingar i enlighet med punkt 21.1.2),
sadana atgarder inom en rimlig tid och sadan forsummelse eller oférmaga fortloper.
Dock, om sadan férsummelse att vidta vissa atgarder orsakats av utebliven betalning av
nagot arvode eller ersattning tillkommande Agenten enligt de Finansiella Dokumenten
eller Agenteavtalet, eller av ndgon anledning beskriven i punkt 21.2.6, maste sadan
forsummelse fortga i minst fyrtio (40) Bankdagar efter meddelande enligt punkt 21.2.8
innan en Fordringshavare kan vidta nagon sadan atgard som avses i punkt 24.1.

Bestammelserna i denna punkt 24 (Inga direkta atgarder av Fordringshavare) ar féremal
for de begransningar som stadgas i punkt 2.7.

Preskription

Ratten att erhalla aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp &r preskriberad och
upphor att galla tio (10) ar fran Inlésendagen. Rétten att erhélla betalning av ranta
(exklusive kapitaliserad ranta) ar, med forbehall for punkt 6.2 (Réanteinstéllelse),
preskriberad och upphor att galla tre (3) ar fran den relevanta forfallodagen for betalning.
Emittenten har rétt till eventuella medel som avsatts for betalning for vilka
Fordringshavarnas ratt att erhalla betalning har preskriberats och upphort att gélla.

Om vederborligt preskriptionsavbrott skett i enlighet med preskriptionslag (1981:130),
borjar en ny preskriptionsperiod om tio (10) ar avseende ratten att erhalla aterbetalning
av Obligationernas kapitalbelopp, och, med forbehall for punkt 6.2 (Rénteinstallelse),
med tre (3) ar avseende ratten att erhalla betalning av ranta (exklusive kapitaliserad ranta),
att 16pa, i bada fall beraknat fran datumet for preskriptionsavbrottet, sasom sadant datum
bestdms enligt bestammelserna i preskriptionslagen.

Meddelanden och pressmeddelanden

Meddelanden

Varje meddelande eller annan kommunikation som ska ske enligt eller i samband med de
Finansiella Dokumenten:

(@) om till Agenten, ska ske, till den adress som &r registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen fore avsandandet eller, om det skickas med e-post av Emittenten, till
sadan e-postadress som anmalts av Agenten till Emittenten fran tid till annan;

(b) omtill Emittenten, ska ske till den adress som &r registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen fore avsdndandet eller, om det skickas med e-post av Agenten, till
sadan e-postadress som anmélts av Emittenten till Agenten fran tid till annan; och

(c) omtill Fordringshavarna, ska ske till de adresser som registrerats hos CSD, den
dag da sadan person ska vara en Fordringshavare for att motta kommunikationen,
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och antingen genom bud eller med brev till samtliga Fordringshavare. Ett
meddelande till Fordringshavarna ska &ven publiceras pa Emittentens och
Agentens webbplatser.

Varje meddelande eller annan kommunikation fran en person till en annan enligt eller i
samband med de Finansiella Dokumenten ska skickas genom bud, personlig leverans
eller brev (och, om mellan Agenten och Emittenten, via e-post) och kommer endast att
galla, i fraga om bud eller personlig leverans, nar det har lamnats pa den adress som anges
i punkt 26.1.1 eller, i fraga om brev, tre (3) Bankdagar efter att ha avlamnats forfrankerat
i ett kuvert adresserat till den adress som anges i punkt 26.1.1 eller, i fraga om e-post till
Agenten eller Emittenten, nér det mottagits i l&sbar form av den e-postadress som anges
i punkt 26.1.1.

Forsummelse att skicka ett meddelande eller annan kommunikation till en
Fordringshavare, eller ett fel i detta, ska inte paverka dess tillracklighet i forhallande till
andra Fordringshavare.

Pressmeddelanden

Om information som ror Obligationerna eller Emittenten i ett meddelande som Agenten
kan komma att skicka till Fordringshavarna enligt dessa Villkor inte redan offentliggjorts
genom ett pressmeddelande, ska Agenten innan denne skickar sadan information till
Fordringshavarna ge Emittenten mojlighet att utfarda ett pressmeddelande innehallande
sadan information.

Force majeure och ansvarsbegransning

Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska hallas ansvarig for skada som uppkommer
med anledning av lagbud, eller ndgon annan atgard vidtagen av en offentlig myndighet,
eller krig, strejk, lockout, bojkott, blockad, naturkatastrof, uppror, civila oroligheter,
terrorism eller ndgon annan liknande omsténdighet (en ”Force Majeure-héndelse”).
Forbehallet avseende strejker, lockouter, bojkotter och blockader galler &ven om Agenten
eller Emissionsinstitutet sjalv vidtar sddana atgarder, eller ar foremal for sddana atgarder.

Emissionsinstitutet har inget ansvar gentemot Fordringshavarna om det har iakttagit
rimlig omsorg. Emissionsinstitutet ska aldrig vara ansvarigt for indirekt skada med
undantag for grov vardsloshet eller avsiktlig férsummelse.

Skulle en Force Majeure-héndelse uppsta som hindrar Agenten eller Emissionsinstitutet
fran att vidta atgard som kravs for att uppfylla dessa Villkor, far sidan atgard skjutas upp
till dess att hindret upphért.

Bestammelserna i denna punkt 27 galler om de inte star i strid med bestimmelserna i
Lagen om Kontoforing av Finansiella Instrument, vars bestdimmelser ska &ga foretrade.



28 Tillamplig lag och jurisdiktion

28.1 Dessa Villkor och alla utomobligatoriska forpliktelser till féljd av eller i samband
darmed, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk rétt.

28.2 Emittenten underkastar sig Stockholms tingsrétts icke-exklusiva jurisdiktion.
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	7.1.6 En nedskrivning får göras en eller flera gånger och Obligationerna får skrivas ned i enlighet med punkt 7.1 vid mer än ett tillfälle.

	7.2 Återinförande av Obligationerna
	7.2.1 Efter en nedskrivning av det Totala Nominella Beloppet i enlighet med punkt 7 (Förlustabsorption och återinförande) kan Emittenten, enligt dess absoluta gottfinnande, återinföra Obligationerna, med förbehåll för att efterlevnad av varje gräns fö...
	7.2.2 Såvida inte uppskrivning av Obligationernas kapitalbelopp är tillåten och möjlig i enlighet med CSDs regler, ska återinförande göras genom utfärdandet av nya obligationer till relevanta Fordringshavare som kvalificeras som Övrigt Primärkapital i...
	7.2.3 Ett återinförande i enlighet med denna punkt 7.2 (Återinförande av Obligationerna) ska göras med hänsyn till varje föregående eller överhängande återinförande av motsvarande eller liknande förlustabsorberande instrument som utfärdats av Emittent...
	7.2.4 Varje återinförande av Obligationerna ska göras på en pro rata basis.
	7.2.5 För undvikande av tvivel, det återinförda Totala Nominella Beloppet får aldrig vid något tillfälle överstiga det ursprungliga Totala Nominella Beloppet för Obligationerna (om fullt emitterade), vilket är 150 000 000 SEK.
	7.2.6 Om Emittenten bestämmer sig för att återinföra Obligationerna, ska Emittenten meddela Fordringshavarna och Agenten i enlighet med punkt 26 (Meddelanden och pressmeddelanden) innan dess att sådant återinförande träder i kraft. Ett meddelande om å...


	8 Inlösen och återköp av Obligationerna
	8.1 Eviga Obligationer
	8.2 Förtida inlösen på Emittentens begäran
	8.3 Emittentens köp av Obligationer
	8.4 Förtida inlösen, substitution eller ändring vid inträffande av en Kapitaldiskvalificerings-händelse eller Skattehändelse
	8.5 Samtycke från Finansinspektionen
	8.6 Belopp vid förtida inlösen
	8.7 Meddelande om förtida inlösen
	8.7.1 Varje inlösen i enlighet med punkterna 8.2 (Förtida inlösen på Emittentens begäran) och 8.4 (Förtida inlösen, substitution eller ändring vid inträffande av en Kapitaldiskvalificerings-händelse eller Skattehändelse) ska göras genom att Emittenten...
	8.7.2 Oaktat punkt 8.7.1, om en Utlösande Händelse inträffar efter att ett meddelande lämnats i enlighet med punkt 8.7.1 men före Obligationernas relevanta inlösen, ska sådant meddelande sakna verkan och punkt 7.1 (Förlustabsorption vid en Utlösande H...


	9 Betalningar avseende Obligationerna
	9.1 Varje betalning eller återbetalning enligt de Finansiella Dokumenten, eller annat belopp som förfallit till betalning avseende ett återköp av några Obligationer, ska ske till sådan person som är registrerad som Fordringshavare på Avstämningsdagen ...
	9.2 Om en Fordringshavare, genom ett Kontoförande Institut, har registrerat att kapitalbelopp och ränta ska deponeras på ett särskilt bankkonto, kommer sådana despositioner att genomföras av CSD på den relevanta betalningsdagen. I andra fall kommer be...
	9.3 Om, på grund av något hinder för CSD, Emittenten inte kan genomföra en betalning eller återbetalning, kan sådan betalning eller återbetalning skjutas upp till dess att hindret avlägsnats. För undvikande av tvivel, ska sådant uppskjutande inte vid ...
	9.4 Om betalning eller återbetalning sker i enlighet med denna punkt 9, ska Emittenten och CSD anses ha fullgjort sin skyldighet att betala, oberoende av om sådan utbetalning gjordes till en person som inte hade rätt att ta emot sådant belopp.
	9.5 Emittenten är inte skyldig att räkna upp några betalningar enligt de Finansiella Dokumenten på grund av källskatt (inklusive men inte begränsat till varje undanhållande eller avdrag som krävs i enlighet med ett avtal som beskrivs i punkt 1471(b) i...

	10 Rätt att agera på uppdrag av en Fordringshavare
	10.1 Om någon annan person än en Fordringshavare vill utöva några rättigheter stadgade i de Finansiella Dokumenten, måste denna erhålla en fullmakt eller annat bevis om bemyndigande från Fordringshavaren eller en sammanhängande kedja av fullmakter ell...
	10.2 En Fordringshavare kan utställa en eller flera fullmakter till tredje parter att företräda Fordringshavaren i relation till några eller samtliga Obligationer som innehas av denne. Ett sådant ombud kan agera självständigt i enlighet med de Finansi...
	10.3 Agenten behöver endast granska innehållet i en fullmakt eller annat sådant bevis om bemyndigande som har tillhandahållits denna enligt punkt 10.2 och kan utgå från att handlingen vederbörligen godkänts, är giltig, inte har återkallats eller ersat...

	11 Information till Fordringshavarna
	11.1 Information från Emittenten
	11.2 Information från Agenten
	11.3 Publicering av de Finansiella Dokumenten
	11.3.1 Den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive sådant dokument som ändrar dessa Villkor) ska vara tillgängliga på Emittentens och Agentens webbplats.
	11.3.2 De senaste versionerna av de Finansiella Dokumenten ska vara tillgängliga för Fordringshavarna på Agentens kontor under kontorstid.


	12 Uppdagande till handel
	12.1 Emittenten har för avsikt att Obligationerna upptas till handel på Nasdaq First North Bond Market inom 30 dagar från Emissionsdagen, eller, om sådant upptagande till handel inte kan erhållas eller upprätthållas, upptas till handel på en annan lik...
	12.2 Emittenten ska göra sitt bästa för att säkerställa att Obligationerna upptas till handel på Nasdaq First North Bond Market inom 60 dagar från Emissionsdagen, eller, om sådant upptagande till handel inte kan erhållas eller upprätthållas, upptas ti...
	12.3 Efter upptagandet till handel ska Emittenten göra sitt bästa för att upprätthålla upptagandet till handel så länge som någon Obligation är utestående (med förbehåll för Nasdaqs, CSDs och/eller handelsplatsens regler och föreskrifter (såsom ändrad...

	13 Åtaganden hänförliga till Agentavtalet
	13.1 Emittenten ska, i enlighet med Agentavtalet:
	13.2 Emittenten och Agenten ska inte komma överens om att ändra några bestämmelser i Agentavtalet utan föregående samtycke från Fordringshavarna, om sådan ändring skulle skada Fordringshavarnas intressen.

	14 CSD-relaterade åtaganden
	15 Fördelning av intäkter
	15.1 I händelse av Emittentens likvidation eller konkurs, ska alla betalningar från Emittenten relaterade till Obligationerna fördelas i följande prioritetsordning, i enlighet med Agentens instruktioner:
	15.2 Om en Fordringshavare eller annan part har betalat några avgifter, kostnader, utgifter eller ersättningar som hänvisas till i punkt 15.1(a), ska sådan Fordringshavare eller annan part ha rätt till ersättning genom en motsvarande fördelning i enli...
	15.3 Medel som Agenten erhåller (direkt eller indirekt) i samband med acceleration av Obligationerna utgör redovisningsmedel och måste förvaras på ett separat räntebärande konto för Fordringshavarnas och andra berörda parters räkning. Agenten ska ombe...
	15.4 Om Emittenten eller Agenten ska göra en utbetalning enligt denna punkt 15, ska Emittenten eller Agenten, såsom tillämpligt, meddela Fordringshavarna om sådan utbetalning minst femton (15) Bankdagar innan betalningen sker. Sådant meddelande ska an...

	16 Konkurs och likvidation
	16.1 Varken Agenten eller Fordringshavarna har rätt att accelerera Obligationerna eller på annat sätt begära förskottsbetalning eller inlösen av Obligationernas kapitalbelopp. Endast om Emittenten försätts i konkurs eller träder i likvidation (en ”Acc...
	16.2 I händelse av att Emittentens försätts i konkurs eller träder i likvidation enligt vad som anges i punkt 16.1 ovan, ska Agenten, efter instruktioner från Fordringshavarna, vara bemyndigad att (i) genom meddelande till Emittenten, förklara alla, m...
	16.3 I händelse av en acceleration av Obligationerna när Emittenten försatts i konkurs eller trätt i likvidation ska Emittenten lösa in alla Obligationer till ett belopp motsvarande 100 procent av det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen men ob...
	16.4 Emittenten ska så snart som möjligt underrätta Fordringshavarna och Agenten om att Emittenten försatts i konkurs eller trätt i likvidation.

	17 Beslut av Fordringshavare
	17.1 En begäran från Agenten om ett beslut av Fordringshavarna i ett ärende avseende de Finansiella Dokumenten ska (enligt Agentens begäran) behandlas på ett Fordringshavarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande.
	17.2 En begäran från Emittenten eller en Fordringshavare (eller flera Fordringshavare) som representerar minst tio (10) procent av det Justerade Nominella Beloppet (sådan begäran är endast giltig om den görs av en person som är en Fordringshavare på B...
	17.3 Agenten får avstå från att sammankalla ett Fordringshavarmöte eller inleda ett Skriftligt Förfarande om (i) det föreslagna beslutet måste godkännas av någon person utöver Fordringshavarna och sådan person har informerat Agenten om att ett godkänn...
	17.4 Om Agenten inte sammankallar ett Fordringshavarmöte eller inleder ett Skriftligt Förfarande i enlighet med dessa Villkor, utan att punkt 17.3 blir tillämplig, kan Emittenten eller den/de Fordringshavare som begär ett beslut av Fordringshavarna is...
	17.5 Om Emittenten vill ersätta Agenten, får den (i) sammankalla ett Fordringshavarmöte i enlighet med punkt 18.1 eller (ii) inleda ett Skriftligt Förfarande genom att skicka ett meddelande i enlighet med punkt 19.1, i båda fall med en kopia till Agen...
	17.6 Endast en person som är, eller har försetts med en fullmakt enligt punkt 10 (Rätt att agera på uppdrag av en Fordringshavare) från en person som är, registrerad som en Fordringshavare:
	17.7 Följande ärenden ska kräva samtycke från Fordringshavare som representerar minst sextiosex och två tredjedelars (66 2/3) procent av det Justerade Nominella Beloppet för vilket Fordringshavare röstar på ett Fordringshavarmöte eller för vilket Ford...
	17.8 Varje ärende som inte omfattas av punkt 17.7 ska kräva samtycke från Fordringshavare som representerar mer än femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet för vilket Fordringshavare rösta på ett Fordringshavarmöte eller för vilket Ford...
	17.9 Beslutsförhet vid ett Fordringshavarmöte eller avseende ett Skriftligt Förfarande föreligger endast om en Fordringshavare (eller flera Fordringshavare) som representerar minst femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet angående ett ä...
	17.10 Om beslutsförhet inte föreligger vid ett Fordringshavarmöte eller i fråga om ett Skriftligt Förfarande, ska Agenten eller Emittenten sammankalla ett andra Fordringshavarmöte (i enlighet med punkt 18.1) eller initiera ett andra Skriftligt Förfara...
	17.11 Varje beslut som utvidgar eller utökar Emittentens eller Agentens skyldigheter, eller begränsar, minskar ett utsläcker Emittentens eller Agentens rättigheter eller förmåner, i enlighet med de Finansiella Dokumenten ska vara föremål för Emittente...
	17.12 En Fordringshavare som innehar mer än en Obligation behöver inte använda alla sina röster eller avge alla röster som denne är berättigad till på samma sätt och kan efter eget gottfinnande använda eller avge endast vissa röster.
	17.13 Om något ärende som beslutats i enlighet med denna punkt 17 skulle kräva samtycke från Finansinspektionen, ska sådant samtycke sökas av Emittenten.
	17.14 Emittenten får inte, direkt eller indirekt, erlägga betalning eller orsaka erläggande av någon ersättning till eller till förmån för någon Fordringshavare för eller som ett incitament till något samtycke enligt dessa Villkor, såvida inte sådan e...
	17.15 Ett ärende som beslutats vid ett behörigen sammankallat och genomfört Fordringshavarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande är bindande för samtliga Fordringshavare, oavsett om de närvarat eller representerats vid Fordringshavarmötet eller sv...
	17.16 Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten ådragit sig i syfte att sammankalla ett Fordringshavarmöte eller i syfte att genomföra ett Skriftligt Förfarande, inklusive rimligt arvode till Agenten, ska betalas av Emittenten.
	17.17 Om ett beslut ska fattas av Fordringshavarna i en fråga som rör de Finansiella Dokumenten, ska Emittenten snarast på begäran av Agenten tillhandahålla Agenten ett intyg som anger antalet Obligationer som innehas av Koncernbolag eller (såvitt kän...
	17.18 Information om beslut fattade på ett Fordringshavarmöte eller genom ett Skriftligt Förfarande ska snarast publiceras på Emittentens och Agentens webbplatser, förutsatt att underlåtelse att göra detta inte ska medföra att något fattat beslut elle...

	18 Fordringshavarmöte
	18.1 Agenten ska sammankalla ett Fordringshavarmöte senast fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en begäran från Emittenten eller Fordringshavaren (Fordringshavarna) (eller sådan senare dag som kan vara nödvändig av tekniska eller administrativa skäl...
	18.2 Kallelsen enligt punkt 18.1 ska inkludera (i) tiden för mötet, (ii) plats för mötet, (iii) dagordning för mötet (inklusive varje begäran om beslut från Fordringshavarna), (iv) den Bankdag en person måste vara en Fordringshavare för att kunna utöv...
	18.3 Fordringshavarmötet ska hållas tidigast tio (10) Bankdagar och senaste tjugo (20) Bankdagar efter att kallelsen utfärdats.
	18.4 Utan att ändra eller göra tillägg till dessa Villkor får Agenten föreskriva sådana ytterligare bestämmelser beträffande sammankallandet och genomförandet av ett Fordringshavarmöte som Agenten finner lämpliga. Sådana bestämmelser kan innefatta en ...

	19 Skriftligt Förfarande
	19.1 Agenten ska inleda ett Skriftligt Förfarande senaste fem (5) Bankdagar efter mottagandet av en begäran från Emittenten eller Fordringshavaren (Fordringshavarna) (eller sådan senare dag som kan vara nödvändig av tekniska eller administrativa skäl)...
	19.2 Ett meddelande enligt punkt 19.1 ska inkludera (i) varje begäran om ett beslut av Fordringshavarna, (ii) en beskrivning av skälen för varje begäran, (iii) en specifikation av den Bankdag på vilken en person måste vara registrerad som en Fordrings...
	19.3 När erforderlig samtyckesmajoritet i förhållande till det Justerade Nominella Beloppet enligt punkterna 17.7 och 17.8 har mottagits i ett Skriftligt Förfarande, ska det relevanta beslutet anses antaget enligt punkt 17.7 eller 17.8, i förekommande...

	20 Ändringar och avståenden
	20.1 Emittenten eller Agenten (som agerar på uppdrag av Fordringshavarna) kan skriftligen komma överens om att ändra de Finansiella Dokumenten eller avstå från en bestämmelse i de Finansiella Dokumenten, förutsatt att:
	20.2 Samtycke från Fordringshavarna är inte nödvändigt för att godkänna själva utformningen av någon ändring av de Finansiella Dokumenten. Det är tillräckligt om sådant samtycke godkänner ändringens innehåll.
	20.3 Agenten ska snarast informera Fordringshavarna om eventuella ändringar eller avståenden i enlighet med punkt 20.1, och ange den dag från vilken ändringen eller avståendet ska gälla, och tillse att eventuella ändringar av de Finansiella Dokumenten...
	20.4 En ändring av de Finansiella Dokumenten ska få verkan den dag som bestäms på Fordringshavarmötet, i det Skriftliga Förfarandet eller av Agenten, i förekommande fall.

	21 Utseende och byte av Agent
	21.1 Utseende av Agent
	21.1.1 Genom att teckna Obligationer, utser varje ursprunglig Fordringshavare Agenten att agera som sin agent i alla frågor som rör Obligationerna och de Finansiella Dokumenten, och bemyndigar Agenten att företräda denne (utan att först behöva inhämta...
	21.1.2 Varje Fordringshavare ska omedelbart på begäran av Agenten tillhandahålla Agenten sådana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (med enligt Agenten tillfredsställande form och innehåll), som Agenten anser nödvändiga för att kunna utöva sina ...
	21.1.3 Emittenten ska omgående på begäran förse Agenten med dokument och annat bistånd (med enligt Agenten tillfredsställande form och innehåll) som Agenten anser nödvändiga för att utöva sina rättigheter och/eller utföra sina förpliktelser enligt de ...
	21.1.4 Agenten är berättigad till arvode för sitt arbete och till ersättning för kostnader, förluster och förpliktelser på de villkor som anges i de Finansiella Dokumenten och i Agentavtalet, och Agentens skyldigheter som Agent enligt de Finansiella D...
	21.1.5 Agenten kan vara agent eller förvaltare för flera emissioner av värdepapper emitterade av, eller som relaterar till, Emittenten och övriga Koncernbolag oavsett potentiella intressekonflikter.

	21.2 Agentens skyldigheter
	21.2.1 Agenten ska företräda Fordringshavarna i enlighet med de Finansiella Dokumenten.
	21.2.2 När Agenten agerar i enlighet med de Finansiella Dokumenten, agerar Agenten alltid med bindande verkan för Fordringshavarnas räkning. Agenten ska fullgöra sina skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten på ett tillfredsställande, kunnigt och...
	21.2.3 Agenten har rätt att delegera sina förpliktelser till andra professionella parter, men Agenten ska förbli ansvarig för sådana parters agerande enligt de Finansiella Dokumenten.
	21.2.4 Agenten ska behandla alla Fordringshavare lika och, när Agenten agerar i enlighet med de Finansiella Dokumenten, agera med hänsyn endast till Fordringshavarnas intressen och är inte skyldig att ta hänsyn till intressen hos, eller att agera på e...
	21.2.5 Agenten har rätt att anlita externa experter när denne fullgör sina förpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten. Emittenten ska på begäran av Agenten betala alla kostnader för externa experter som anlitats efter inträffandet av en Accelerati...
	21.2.6 Med undantag för vad som specifikt anges i de Finansiella Dokumenten är Agenten inte skyldig att övervaka (i) om en Accelerationshändelse har inträffat, (ii) utförandet, överträdelse eller brott av Emittenten eller någon annan parts skyldighete...
	21.2.7 Agenten är inte skyldig att övervaka Emittentens finansiella ställning eller Emittentens fullgörande av dess åtaganden enligt de Finansiella Dokumenten om inte så uttryckligen anges i de Finansiella Dokumenten.
	21.2.8 Agenten ska tillse att den erhåller bevis som är tillfredsställande för att avgöra huruvida dokument som överlämnas till agenten vederbörligen undertecknats. Emittenten ska omedelbart förse Agenten med sådana handlingar och bevis som Agenten ri...
	21.2.9 Oaktat annan bestämmelse i de Finansiella Dokumenten med motsatt innehåll, är Agenten inte skyldig att vidta eller underlåta att vida någon åtgärd, om det skulle utgöra, eller enligt dennes skäliga uppfattning skulle kunna utgöra, en överträdel...
	21.2.10 Om, enligt Agentens skäliga uppfattning, kostnad, förlust eller ansvar som denne kan ådra sig (inklusive rimliga arvoden till Agenten) för att följa Fordringshavarnas instruktioner, eller för att vidta några åtgärder på eget initiativ, inte ko...
	21.2.11 Agenten ska meddela Fordringshavarna (i) innan Agenten upphör att utföra sina skyldigheter enligt de Finansiella Dokumenten på grund av utebliven betalning från Emittenten av något arvode eller ersättning som Agenten är berättigad till enligt ...

	21.3 Begränsat ansvar för Agenten
	21.3.1 Agenten ansvarar inte gentemot Fordringshavarna för skada eller förlust som orsakats av någon åtgärd som vidtagits eller underlåtits enligt eller i samband med de Finansiella Dokumenten, om den inte direkt orsakats av dennes vårdslöshet eller a...
	21.3.2 Agenten ska inte anses ha agerat vårdslöst om denne handlat i enlighet med råd eller utlåtanden från ansedda externa experter som anlitats av Agenten eller om Agenten agerat med skälig omsorg i en situation när Agenten anser att det är till ska...
	21.3.3 Agenten är inte ansvarig för försening (eller några konsekvenser därav) avseende kreditering av ett konto med ett belopp som enligt de Finansiella Dokumenten ska betalas av Agenten till Fordringshavarna, under förutsättning att Agenten har vidt...
	21.3.4 Agenten har inget ansvar gentemot Fordringshavarna för skada orsakad av Agenten när denne agerar i enlighet med instruktioner från Fordringshavarna givna i enlighet med punkt 17 (Beslut av Fordringshavare).
	21.3.5 Ansvar gentemot Emittenten som uppstår genom att Agenten agerar i enlighet med, eller i anslutning till, de Finansiella Dokumenten ska inte bli föremål för kvittning gentemot Emittentens skyldigheter gentemot Fordringshavarna enligt de Finansie...

	21.4 Byte av Agenten
	21.4.1 Med förbehåll för punkt 21.4.6, kan Agenten frånträda genom att meddela Emittenten och Fordringshavarna, i vilket fall Fordringshavarna ska utse en efterträdande Agent på ett Fordringshavarmöte som sammankallats av den frånträdande Agenten elle...
	21.4.2 Med förbehåll för punkt 21.4.6, om Agenten är Insolvent, ska Agenten anses frånträda som Agent och Emittenten ska inom tio (10) Bankdagar utse en efterträdande Agent som ska vara en oberoende finansiell institution eller annat välrenommerat för...
	21.4.3 En Fordringshavare (eller flera Fordringshavare) som representerar minst tio (10) procent av det Justerade Nominella Beloppet får, genom meddelande till Emittenten (sådant meddelande kan endast med giltig verkan lämnas av en person som är en Fo...
	21.4.4 Om Fordringshavarna inte har utsett en efterträdande Agent inom nittio (90) dagar efter (i) det tidigare av att meddelandet om frånträdande lämnades eller frånträdandet på annat sätt skedde, eller (ii) Agenten entledigades genom ett beslut av F...
	21.4.5 Den frånträdande Agenten ska, på egen bekostnad, göra sådan dokumentation tillgänglig för den efterträdande Agenten och förse den efterträdande Agenten med sådant bistånd som denne skäligen kan begära i syfte att utföra sina uppgifter som Agent...
	21.4.6 Agentens frånträdande eller entledigande ska träda i kraft först vid utnämningen av en efterträdande Agent och accept från sådan efterträdande Agent av sådan utnämning och upprättandet av all nödvändig dokumentation för att giltigen ersätta den...
	21.4.7 Vid utnämningen av en efterträdare, befrias den avgående Agenten från varje ytterligare skyldighet avseende de Finansiella Dokumenten men ska alltjämt vara berättigad och förbli ansvarig enligt de Finansiella Dokumenten avseende varje åtgärd so...
	21.4.8 För det fall det sker ett byte av Agent i enlighet med denna punkt 21.4, ska Emittenten upprätta sådana handlingar och vidta sådana åtgärder som den nya Agenten rimligen begär i syfte att till den nya Agenten överlåta rättigheterna, befogenhete...


	22 Utseende och byte av Emissionsinstitut
	22.1 Emittenten utser Emissionsinstitutet för att hantera vissa särskilda uppgifter enligt dessa Villkor och i enlighet med lagstiftning, regler och föreskrifter som är tillämpliga på eller utfärdats av CSD och rör Obligationerna.
	22.2 Emissionsinstitutet får frånträda från sitt uppdrag eller entledigas av Emittenten, förutsatt att Emittenten har utsett en av CSD godkänd bank eller värdepappersinstitut som efterträder som nytt Emissionsinstitut samtidigt som det gamla Emissions...

	23 Utseende och byte av CSD
	23.1 Emittenten har utsett CSD att hantera vissa uppgifter enligt dessa Villkor och i enlighet med CSD-föreskrifterna samt andra regler som är tillämpliga på Obligationerna.
	23.2 CSD får frånträda från sitt uppdrag eller entledigas av Emittenten, förutsatt att Emittenten med giltig verkan utsett ett ersättande CSD som efterträder som CSD vid samma tidpunkt som det gamla CSD frånträder eller entledigas samt förutsatt att e...

	24 Inga direkta åtgärder av Fordringshavare
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