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First North Bond Market dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdaq. Emittenter
pé First North Bond Market omfattas inte av samma regler som Emittenter pd en reglerad marknad. De ér istéllet foremal
far en ett antal mindre omfattande regler och juridiska krav. En investering i en Emittent pa First North Bond Market
kan darfor vara mer riskfylld dn en placering i en Emittent som handlas pa huvudmarknaden. Bérsen godkanner ansokan

om upptagande till handel.



Viktig information

Vissa definitioner

Med Credit Opportunity” eller ”Bolaget” avses, beroende pd sammanhang, Credit Opportunity One AB (publ), org. nr
556863-0361, den koncern som Credit Opportunity One AB ingér i, eller ett dotterbolag till Credit Opportunity One AB. Med
”Bolagsbeskrivningen” avses foreliggande bolagsbeskrivning. Med ”Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr
556585-1267. Héanvisning till ”SEK” avser svenska kronor och hénvisning till ’EUR” avser euro. Med “’k” avses tusen och
med ”M” avses miljoner.

Allmant

Denna Bolagsbeskrivning har uppréttats med anledning av Credit Opportunitys ansékan om listning av obligationer om hdgst
100 100 000 SEK med ISIN SE0015962212 (”Obligationerna™) enligt obligationsvillkoren for Obligationerna
("Obligationsvillkoren”) pa foretagsobligationslistan hos Nasdaq First North Bond Market (”Nadaq First North™).
Bolagsbeskrivningen utgor inte ett prospekt och har séledes inte upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (”Prospektférordningen”). Bolagsbeskrivningen har inte heller godkénts av
eller registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i Prospektférordningen.

Tvist
Tvist i anledning av innehallet i Bolagsbeskrivningen och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig p& Bolagsbeskrivningen.

Information till investerare
Investeringar i obligationer ar inte lampligt for all investerare. Varje investerare bor darfor utvardera I&mpligheten av en
investering i Obligationerna mot bakgrund av sin egen situation. | synnerhet bor varje investerare:

a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att genomféra en andamalsenlig utvdrdering av (i) Obligationerna, (ii)
mojligheterna och riskerna i samband med en investering i Obligationerna samt (iii) informationen som finns i, eller
ar inforlivad genom hanvisning till denna Bolagsbeskrivning och eventuella tillagg;

b) hatillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation,
kunna utvardera en investering i Obligationerna samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa
investerarens totala investeringsportfolj;

¢) hatillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i Obligationerna
medfor, inklusive nér kapital eller ranta betalas i en eller flera valutor, eller nér valuta for kapital eller réntebetalningar
skiljer sig fran investerarens egen valuta;

d) till fullo forsta Obligationsvillkoren och de andra dokumenten som ingatts i samband darmed och vara vl fortroenden
med beteendet for eventuella relevanta index och finansiella marknader; samt

e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjélp av radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade
eller andra faktorer som kan paverka investeringen och méjligheterna att bara riskerna.

Notera att all information som lamnas i Bolagsbeskrivningen noga bor Gvervagas, i synnerhet sévitt avser de specifika faktorer
som ndmns i avsnittet "Riskfaktorer”. Bolagsbeskrivningen har upprittats med anledning av foreliggande listning av Bolagets
Obligationer pd Nasdagq First North. Denna Bolagsbeskrivning &r inte ett erbjudande till forsaljning eller en uppmaning till ett
erbjudande att kopa obligationer i nagon jurisdiktion. Det har upprattats endast i syfte att lista Obligationerna pa
foretagsobligationslistan hos Nasdaq First North. Denna Bolagsheskrivning far inte distribueras i eller till nagot land dar
distributionen eller ett erbjudande skulle kréva ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder eller strida mot reglerna
for en sadan jurisdiktion. Personer som mottar denna Bolagsheskrivning eller som forvarvar Obligationerna maste informera
sig om och folja sddana restriktioner. Det &r upp till varje potentiell investerare att forsakra sig om att erbjudandet och
forséljningen av Obligationerna efterlever all tillampbar vérdepapperslag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Bolagsbeskrivningen innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort
nagon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstindigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i Bolagsheskrivningen inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kanner
till, vasentliga intressen i Bolaget. Information i Bolagsbeskrivningen som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pd aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Bolagsbeskrivningen. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osdkerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i
Bolagsbeskrivningen avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har avrundats for att gora
informationen lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Riskfaktorer

En investering i Credit Opportunity innefattar risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka,
Credit Opportunitys verksamhet direkt eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sdrskild prioriteringsordning
eller ansprak pa att vara uttommande, de riskfaktorer och forhdllanden som anses vara av visentlig
betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare riskfaktorer som for ndrvarande
inte dr kdinda for Credit Opportunity, eller som Bolaget for ndrvarande anser vara obetydliga, kan i
framtiden ha en visentlig negativ inverkan pa Credit Opportunitys verksamhet, finansiella stillning och
stdllning i ovrigt. Bolagsbeskrivningen innehdller dven framdtriktade uttalanden, vilka dr beroende av
framtida héndelser, risker och osdkra forhdllanden. Credit Opportunitys verkliga resultat kan komma att
visentligt avvika frdn det som forvintas i dessa framdtriktade uttalanden pa grund av en rad faktorer,
diribland de risker som beskrivs nedan.

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

COVID-19

Credit Opportunity har hittills inte upplevt nagra storre effekter pa befintlig investeringsverksamhet
till f6ljd av COVID-19. Det finns dock en risk att Bolaget indirekt paverkas beroende pa vilken effekt
det far pa portfoljbolagens verksamhet. Det finns en risk att potentiella kunder avvaktar med att
investera i den molnbaserade mjukvaruplattformen eller att konsumentlaneverksamheten paverkas till
foljd av det osdkra liget som COVID-19 medfor. Det medfor en risk att antalet nya kunder begrinsas
vilket kan resultera i att Bolagets nuvarande tillvaxt kan avta till f6ljd av COVID-19. Vidare finns en
risk att portfoljbolagens befintliga kunder kan fa likviditetsproblem eller hamna pa obesténd till f6ljd
av den radande situationen vilket kan medfora att befintliga kunder upphor att anvinda
mjukvaruplattformen eller att kunder inte kan betala befintliga lan vilket skulle kunna paverka
portfoljbolagens resultat negativt. Bolagets tillvixt dr till stor del beroende av att portfoljbolagens
verksamheter genererar 6kande intékter ddr negativa avvikelser kan fa en negativ effekt pa Bolagets
resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Konjunktur

Credit Opportunity dr beroende av efterfragan pa portfoljbolagens produkter och tjinster, vilket i sin
tur paverkas av kundernas ekonomiska situation vilket ofta dr beroende av den finansiella och politiska
miljon, samt inhemska och internationella makroekonomiska faktorer. Samtidigt a4r Bolagets och
portfoljbolagens verksamhet diversifierad till foljd av att den bestar av tillhandahallande av olika
produkter och tjanster. Credit Opportunity bedriver investeringsverksamhet i Fintechbolag samtidigt
som portfoljbolagen dr verksamma inom konsumentkrediter genom laneverksamhet och
tillhandahallande av en molnbaserad mjukvaruplattform for finansiella kredittjanster. Det medfor att
bolagen kan péaverkas olika av konjunkturen. Framfor allt finns det en risk att konjunkturen kan
paverka konsumentldneverksamheten och kreditforlusterna kan 6ka vid en simre konjunktur. En
konjunkturnedgang kan é@ven medfora ldngre siljcykler for den molnbaserade mjukvaruplattformen.

Vidare finns det en risk att en allmén konjunkturnedgéng paverkar den generella efterfragan och far



en negativ paverkan inom flera sektorer vilket kan medfora att det blir svarare att skaffa nytt kapital.
Vidare finns det en risk att det blir en ldgre efterfragan &n forvantat pa portfoljbolagens produkter och
tjanster vilket kan minska omséttningen. En allmédn konjunkturnedgang kan saledes ha en negativ
inverkan pa samtliga bolag och Credit Opportunitys finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr mattlig. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Konkurrenter

Portfoljbolagen inom Credit Opportunity verkar pa konkurrensutsatta marknader dar hog
teknikkompetens och modern mjukvara ér viktiga konkurrensfaktor. Aven om portféljbolagen
innehar en framtrddande position inom sina respektive marknader samt i nagra fall vasentliga
intrddesbarridrer genom exempelvis nischkunskap, finns det en risk att 6kad konkurrens medfor
minskad omsittning eller lonsamhet. En 6kad konkurrens kan dérfor fa en negativ paverkan pa
Bolagets resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar mattlig. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Teknisk utveckling

Portfoljbolagens produkter och tjanster maste Iopande utvecklas och anpassas for att forbli
konkurrenskraftiga. Vidare dr det av betydelse for att kunna méta en dndrad efterfragan, nya
konsumentsegment, regleringar och teknologiska utvecklingar. Det finns en risk att portféljbolagen
inte kan utveckla ny teknik i den takt som krévs vilket kan resultera i att efterfragan pa
portfoljbolagens produkter och tjanster minskar. Ny teknik kan vidare paverka en hel affirsmodell
eller sektor och stdlla nya krav pa tillvigagangssattet for att kunna tillfredsstilla kundbehovet. Det
finns ddrmed en risk att portfoljbolagens produkter och tjanster inte foljer med i utvecklingen med
risk for kundforluster.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar mattlig. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

IT-relaterade risker

Verksamheten i portfoljbolagen bygger delvis pa mjukvara och en mjukvaruplattform som i hog grad
ar beroende av att tekniken fungerar. En eventuell driftstorning kan paverka laneverksamheten och
kundernas tillgang till mjukvaruplattformen. Det kan medfora 6kade kostnader for portféljbolagen
samtidigt som det riskerar att pdverka deras renommé negativt. Aven om Bolaget bedomer att den
nuvarande driftsdkerheten dr hog, finns det en risk att driften paverkas och saledes dven verksamheten.
Vidare finns det en risk relaterad till IT-sékerhet och cyberattacker. Ett intrang i mjukvaruplattformen
skulle kunna medfora att utomstaende far tillgang till information om portféljbolagens kunder och
foretagsspecifik information.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.



Beroende av nyckelpersoner

Bolaget dr beroende av befintliga nyckelpersoner och formagan att i framtiden identifiera, anstélla och
bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner till sdvil Credit Opportunity som portféljbolagen.
Bolagens formaga att anstilla och bibehélla dessa personer dr beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ligger bortom bolagens kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Forlusten av
en lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstéllde till exempel sdger upp sig eller gar i
pension kan innebdra att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas och att
bolagens tillvaxt paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar bolagen eller om bolagen inte
kan anstilla eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en negativ inverkan
pa bolagens verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.

Kostnader for produktutveckling

Portféljbolaget Fimento AB utvecklar regelbundet sin mjukvaruplattform och kan dven komma att
utveckla nya produkter for att méta kundernas behov och efterfragan. Vidare kan en eventuell 6kning
av intresset for kredittjanster och digitala mjukvaruplattformar medfora hogre krav pa
produktutveckling i framtiden. Det finns dirmed en risk att kostnaderna avseende produktutveckling
for nuvarande och kommande produkter blir hdgre dn vad Bolaget har kunnat forutse.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar mattlig. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag inverkan.

Legala risker

Regulatoriska risker

Portfoljbolaget Moank AB bedriver tillstindspliktig verksamhet och ar féremal f6r omfattande
regleringar genom konsumentlaneverksamheten. Bolaget kan inte forutse i vilken omfattning sadana
regleringar kommer att dndras i framtiden eller vilken effekt sadana forandringar kan fa. Detta kan
betyda ingripanden fran tillsynsmyndigheter dér portfoljbolaget bedriver verksamhet. Portféljbolaget
kan bland annat tvingas bota, forbjudas att bedriva ndgon av sina affirsverksamheter genom mistandet
av tillstand eller komma att omfattas av begrdnsningar eller andra restriktioner for sin
affarsverksamhet. Nya lagar eller regler eller fordndringar avseende tillimpning av befintliga lagar och
regler som dr tillaimpliga for Bolaget och portfoljbolagens verksamhet eller kundernas verksamhet kan
ocksé paverka bolagens verksamhet negativt. Regulatoriska forandringar kan leda till avbrott i
verksamheten, innebdra att Bolaget och portfoljbolagen tvingas dndra vissa av sina affairsmetoder och
kan exponera Credit Opportunity for ytterligare kostnader och skyldigheter samt ryktesrisker.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.



Personuppgiftshantering

Bolaget och portféljbolagen omfattas av EU:s dataskyddsférordning och andra tillimpliga regler om
dataskydd som reglerar hur och i vilka syften personuppgifter far hanteras. Bolagen behandlar
personuppgifter avseende exempelvis anstéllda och kunder i sina IT-system. Vidare hanteras
personuppgifter inom konsumentlaneverksamheten och direkt pd mjukvaruplattformen vilket medfor
att portfoljbolagen i hog utstrackning hanterar personuppgifter inom ramen for sin verksamhet. Det
staller sdrskilt hoga krav pa portfoljbolagens rutiner for hantering av personuppgifter. Eventuella brott
mot tillimplig dataskyddslagstiftning skulle kunna medfora bl.a. 6kade kostnader for att tillse att I'T-
system uppfyller tillimpliga krav, administrativa sanktionsavgifter, skadestandskrav, skada pa Bolagets
och portféljbolagens renommé genom negativ publicitet i media och férlorade affarsmajligheter pa
grund av att anstdllda och kunder soker sig till konkurrenter. Om nidgon av nimnda risker infrias kan
det medfora negativa effekter pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Skydd av bolagets immateriella rittigheter

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till Credit Opportunity och portféljbolagens immateriella
rattigheter dr begriansade och bolagen ser lopande 6ver majligheten att skydda rattigheter relaterade till
bolagens produkter och tjanster. Det finns inget immaterialréttsligt skydd for den underliggande
mjukvaran i respektive portfoljbolag som sadan och skyddet for respektive mjukvaruplattform finns
istédllet i de hoga intrddesbarridrerna pa marknaden. Det finns dirmed en risk att andra aktorer
utvecklar liknande produkter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Tvister

Det finns en risk att Bolaget eller nagot portfoljbolag blir part i en tvist eller att externa parter gor
intrang i bolagens immateriella rattigheter eller att bolagen anklagas for att gora intrdng pa annans
rittigheter med risk att Bolaget eller portfoljbolagen involveras i réttsliga forfaranden. Det kan
medfora betydande kostnader, ha en negativ paverkan pa bolagens renommé samt ta
ledningspersoners resurser i ansprak fran annan verksamhet. Om nagot bolag halls ansvarigt i en tvist
kan detta ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Finansiella risker

Tillgang till finansiering

Credit Opportunity bedriver investeringsverksamhet och ar beroende av finansiering for att kunna
vidareutveckla portfoljbolagen. Vidare dr portfoljbolaget Moank AB i behov av 16pande finansiering
for att kunna bedriva konsumentldneverksamheten. Det finns en risk att Bolaget eller portfoljbolaget



inte erhaller den finansiering som krévs for att Bolaget ska kunna tillgodose portfoljbolagens fortsatta
tillvaxt eller for att Moank AB ska kunna fortsatta med sin laneverksamhet. Lanebehovet kan avse bade
refinansiering av befintliga 1an eller nyupplaning. Det finns ingen garanti att framtida refinansiering
kan ske pa skaliga villkor eller kommer att kunna ske pa villkor som ér fordelaktiga for Bolaget eller
portféljbolagen. En begransad tillgédng till finansiering kan séledes ha en negativ paverkan pa Bolagets
expansionsmdojligheter och tillvixt samt for portfoljbolagets mojlighet att bedriva
konsumentlaneverksamheten.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.

Rinterisk

Bolaget och portféljbolagens verksamheter dr delvis beroende av egen upptagning av rantebdarandelan
samtidigt som en del av verksamheten avser konsumentldneverksamhet. Det sker saledes bade
upplaning och utlaning vilket medfor att det finns en rénterisk relaterad till att Ioptiderna for lanen
inte alltid 6verensstimmer vilket kan medf6ra 6kade rantekostnader. Vidare finns en risk att stigande
rantor kan medfora okade rantekostnader med en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Risker relaterade till obligationen

Likviditetsrisk

Aven om Obligationerna tas upp till handel férekommer inte alltid likvid handel i Obligationerna,
vilket kan medfora svarigheter for en innehavare att sdlja sina obligationer vid 6nskad tidpunkt eller pa
tillfredstallande villkor. Bristande handel i Obligationerna kan dven ha en negativ inverkan pa
Obligationernas marknadsvarde.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar mattlig. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.

Kreditrisk

Investerare i Obligationerna bar en kreditrisk i forhéllande till Credit Opportunity och investerarnas
mojlighet att erhalla betalningar under Obligationslanet dr beroende av Bolagets mojlighet att infria
sina betalningsataganden. En 6kad kreditrisk, exempelvis pa grund av att Credit Opportunitys
verksamhet och finansiella stéillning inte utvecklas enligt plan, kan medfora att marknaden prissitter
Obligationerna med en hogre riskpremie, vilket skulle paverka Obligationernas virde negativt. Vid
forsamringar i Credit Opportunitys finansiella stallning kan dven Bolagets kreditvardighet minska,
vilket riskerar att leda till att Credit Opportunitys mojlighet att erhalla annan extern finansiering
minskar eller inte kan erhéllas till tillfredstillande villkor eller 6verhuvudtaget.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog inverkan.



Prisvolatilitet

Marknadspriset pa Obligationerna kan fluktuera drivet av, bland annat, men ej uteslutande till faktiska
eller forvintade variationer och forandringar i Credit Opportunitys och konkurrenters rorelseresultat,
negativa affdrsutveckling, regelverksférandringar, begransad handel i vardepappret, variationer i
finansiella prognoser och analyser fran viardepappersanalytiker samt den faktiska eller forvintade
forsdljningen av ett stort antal obligationer. Dessutom har de globala finansmarknaderna historiskt sett
upplevt betydande pris- och volymfluktationer 6ver tid, vilket om de upprepas i framtiden, skulle
kunna paverka marknadspriset pa Obligationerna utan hinsyn till Credit Opportunitys resultat eller
framtidsutsikter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar mattlig. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.

Marknadsplatsen

Bolaget har ansokt om listning av Obligationerna pa Nasdaq First North Bond Market.
Marknadsplatsen har inte juridisk status av att vara en reglerad marknad och behover inte f6lja de krav
som finns dér. En investering i Bolaget medfor dérfor en storre risk jamfort med en investering i
obligationer pa en reglerad marknad.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en mattlig inverkan.



Obligationen

Foljande sammanfattning innehaller grundlaggande information om Obligationerna. Syftet 4r inte att
vara komplett och informationen i sammanfattningen har viktiga begrdnsningar och undantag.
Potentiella investerare bor darfér noggrant 6verviga Bolagsbeskrivningen i sin helhet, inkluderat
dokument som inkorporeras genom hianvisning, innan ett beslut om investering i virdepappren tas. For
en storre forstaelse av Obligationerna, se avsnittet "Obligationsvillkor”.

Emittent Credit Opportunity One AB (publ), org.nr 556863-0361

Erbjudna Obligationer Det aggregerade beloppet for obligationslanet kommer vara hogst
SEK 100100000 och representeras av Obligationer, vardera
utgivna till ett nominellt belopp om SEK 1100000 eller hela
multiplar darav.

ISIN obligationer i SEK SE0015962212
Forsta emissionsdag 17 maj 2021
Rintan Obligationslanet 16per med rdnta, motsvarande en fast rdntesats

om atta komma noll (8,0) procent per annum fran (men exklusive)
emissionsdagen till och med aterbetalningsdagen, dock att sadan
fast rdntesats vid senareliggning av aterbetalningsdagen enligt
punkt 7,10 i Obligationsvillkoren, ska vara tio komma noll (10,0)
procent per annum under perioden fran (men exkluderande) den
ursprungliga dterbetalningsdagen till och med den senarelagda
aterbetalningsdagen.

Rinteforfallodag Den 17 november och den 17 maj varje kalenderar samt
aterbetalningsdagen, varav den forsta ranteforfallodagen ska infalla
den 17 november 2021 och den sista rintebetalningen ska infalla pa
aterbetalningsdagen. Utbetalning sker pa angivet datum i den
utstrackning att datumet inte forfaller pa en sadan dag som inte &r
en bankdag.

Aterbetalningsdag Den 17 maj 2022 eller sadan annan dag da Obligationslanet forfaller
till betalning enligt punkt 7 i Obligationsvillkoren.

Aterbetalning av Hela Obligationslanet, inklusive Kapitalbeloppet och upplupen
Obligationerna men ej betald Rinta forfaller till betalning pa Aterbetalningsdagen.

Betalning av Kapitalbelopp respektive ranta ska ske till den som
anges som Fordringshavare i Skuldboken den femte Bankdagen
fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag infor respektive
forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden (*Avstdmningsdagen”).

Nominellt belopp Obligationerna har ett nominellt belopp om SEK 1 100 000. Totalt
nominellt belopp for obligationerna dr SEK 100 100 000.



Status pa Obligationerna

Emittentens forvarv av
Obligationer

Dréjsmalsrinta

Preskription

Obligationerna ar denominerade i SEK. Emittenten atar sig att
utfora betalningar som forfaller pa Obligationerna och att efterfolja
obligationsvillkoren.

Emittentens forpliktelser dr icke efterstdllda och icke sikerstdllda
och rangordnas pari passu med Emittentens Ovriga icke
sakerstdllda och icke efterstdllda betalningsforpliktelser i den méan
inte annat dr foreskrivet i lag. For att undvika tvivel kommer
obligationsinnehavare i hédndelse av likvidation eller konkurs
prioriteras i forhallande till innehavt aktiekapital.

e Genom teckning av obligationer utstéllda av Emittenten,
godkidnner varje obligationsinnehavare att Emittentens
forpliktelser foljer av obligationsvillkoren och genom
teckning godkdnner obligationsinnehavaren angivna
villkor.

e Ingaatgirder vidtas i ndgon jurisdiktion som skulle eller dr
avsett att tillata ett offentligt erbjudande av obligationerna
eller innehav, omsittning av nagot dokument eller annat
material i forhallande till Emittenten eller Obligationerna i
nagon annan jurisdiktion dn Sverige ddr atgarden for detta
andamal krdvs. Det dar upp till varje Obligationsinnehavare
att forsdkra sig om att erbjudandet och forséljningen av
Obligationerna efterlever all tillimpbar vardepapperslag.

Emittenten har rdtt att ndr som helst forviarva Obligationer pa
marknaden eller pa annat sitt. Emittenten har rétt att behalla, sélja
eller annullera Obligationer som den forvérvat.

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmélsranta pa det forfallna
beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning
erlaggs, efter en rdntesats som motsvarar rintesatsen for
Obligationslanet med tilligg av tre (3) procentenheter.
Drojsmalsréanta kapitaliseras ej.

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter
Aterbetalningsdagen. Rétten till rantebetalning preskriberas tre (3)
ar efter Ranteforfallodagen. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker [6per ny preskriptionstid om tio (10)
ar i fraga om Kapitalbelopp och tre (3) ar betraffande rantebelopp, i
bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.



Tillimplig lag

Riskfaktorer

Svensk lag ska tillimpas vid tolkning av Obligationsvillkoren.

En investering i Obligationerna involverar en substantiell risk och
framtida investerare bor se sektionen “Riskfaktorer” for en
beskrivning av sérskilda faktorer som de noggrant bor Gverviga
fore de bestammer sig for att investera i Obligationerna.



Ansvarsutfastelse

Styrelsen intygar att informationen i Bolagsbeskrivningen, savitt vi kdnner till, ar korrekt, att ingen information
som skulle kunna forvringa den bild av Bolaget som Bolagsbeskrivningen avses formedla, savitt vi kdnner till,
har utelamnats samt att all relevant information fran styrelseprotokoll, revisorsrapporter och andra interna

dokument har inkluderats i Bolagsbeskrivningen.

Credit Opportunity One AB (publ)
Stockholm den 2 juli 2021



Beskrivning av verksamheten

Oversikt Credit Opportunity

Credit Opportunity &r ett finansiellt holdingforetag med dgande av fintechverksamheter. Strategin &r
att utova ett aktivt och vardeskapande dgande i verksamheter vars affir kapitaliserar pad den
strukturomvandling inom finansiella tjdnster som framforallt drivs av utvecklingen inom modern
molnmjukvara.

Credit Opportunity dger Moank AB och Fimento AB till 100 procent:

e Konsumentkreditforetaget Moank AB med inriktning pa hogkvalitativa konsumentkrediter pa
den svenska marknaden. En egenutvecklad kreditanalysmodell inklusive anvindande av
aktuell bankkontoinformation majliggér en mer avancerad utvardering av potentiella
lantagare.

e Fimento AB dr ett SaaS ("Software-as-a-Service”)-bolag som tillhandahaller en molnbaserad
mjukvaruplattform for finansiella tjanster riktade till foretagsmarknaden. Marknaden ar savil
finansiella som icke-finansiella foretag i Europa.

Credit Opportunity har ocksa ett heldgt dotterbolag, Moank Finans AB, som i sin tur dger 10 procent
av Flowcap AB, ett tjansteforetag inom foretagsfinansieringslosningar. Moank Finans AB har ingen
ovrig verksamhet. Vidare har Credit Opportunity en investeringsportfolj utanfor fintechomradet
vilken dr under avveckling till forman for aterinvestering i Bolagets huvudsakliga investeringsomrade
fintech.

Moank AB

Moank grundades 2015 med en strdvan att utifran egenutvecklad modern mjukvara och innovativa
tekniska l6sningar, forstarkt med personlig service, tillhandahalla konkurrenskraftiga
konsumentkrediter for den svenska marknaden. Moank erbjuder trygga kreditprodukter till hallbara
villkor som framjar en sund, ansvarsfull och langsiktig privatekonomi. Detta gynnar savil lantagare
som langivare.

Utgangspunkten i Moanks verksamhet dr en avancerad och samtidigt personlig
kreditprovningsprocess. Moank genomfor hér en betydligt mer omfattande dataanalys jamfort med en
traditionell kreditprévningsprocess som utgar fran kreditupplysningar, bl.a. genom en
privatekonomisk utvdrdering baserat pa lantagarens bankkontohistorik. Resultatet ar lagre
kreditforluster jamfort med andra, fristaende konsumentkreditaktorer.

Moank, som har 14 medarbetare, ar idag ett konsumentkreditinstitut med tillstind av
Finansinspektionen. Under det forsta kvartalet 2021 har ocksa ansokan inldmnats till
Finansinspektionen om att bli kreditmarknadsbolag. Kundanskaffning sker huvudsakligen genom s.k.
laneférmedlare samtidigt som traditionell marknadsforing anvéinds for 6kad kinnedom hos savil
potentiella lantagare som samarbetspartners.

Moank bedriver som namndes tidigare sin verksamhet utifran en egenutvecklad mjukvaruplattform
vilket mojliggor en snabbare och mer responsiv affirsutveckling. Mjukvaruplattformen ar ocksa
central for kontroll 6ver och kontinuerlig, datadriven utveckling av kreditprévningsprocessen,



inklusive mojligheten att ansluta nya informationskéllor allteftersom de blir tillgéangliga.

All information som hanteras, bade 6verford och lagrad, ar krypterad enligt samma sakerhetsprotokoll
som traditionella banker. Moank vdrnar om kundernas personliga integritet ddr verktyg och processer
sakerstdller att krav i enlighet med Dataskyddsférordningen (GDPR, the General Data Protection
Regulation).

Fimento AB

Fimento tillhandahaller en molnbaserad mjukvaruplattform for finansiella tjanster riktade till
foretagsmarknaden baserat pa en abonnemangsmodell, s.k. ”Software-as-a-Service” (Saas).
Molnbaserad mjukvara ar mer kraftfull genom att enklare kunna integreras med andra
informationstjanster och mjukvaruprodukter via standardiserade grinssnitt, s.k. API (Application
Programming Interface). Ddrmed kan mjukvaran ingd som en del av ett ekosystem och integration
sker med andra tjanster med vilket skapar ytterligare 6kad kundnytta.

Fimentos mjukvaruplattform dr ocksa utvecklad fran grunden for att vara molnbaserat, ofta benamnt
”cloud native”. Detta till skillnad fran mjukvara som har sitt ursprung i mer traditionell IT-miljé med
lokalt installerad programvara hos kunderna och som sedan har anpassats fér molndrift (s.k. "cloud-
ready”). Fordelen med “cloud native” d&r en modernare systemarkitektur dar kunderna kontinuerligt
far tillgang till forbattrad funktionalitet jimfort med traditionell programvara som kraver
uppdateringar och nya installationer.

Fimentos mjukvaruplattform innehéller i nulaget moduler for foretagsfinansieringstjanster saisom
factoring och produktfinansiering. Malgruppen ar savél finansiella som icke-finansiella foretag och
intdktsmodellen dr baserad pa aterkommande intékter i form av abonnemang. Fimento har 8
medarbetare samt vid behov ytterligare resurser i form av externa utvecklare.

Marknadsoversikt och konkurrensbild

Den finansiella sektorn ér en av grundstenarna i varje modern ekonomi och forstas en forutséittning
for att realekonomins aktorer, savil foretag som privatpersoner, skall ha majlighet att producera och
konsumera varor och tjanster. I detta ingar mojligheten att flytta ett kassaflode i tiden, dvs sparande
och lanefinansiering av investeringar. Att den finansiella sektorn (inklusive forsékring) ar en viktig
komponent i ekonomin illustreras ocksa av att den svarar for ca 4,5 procent av BNP' i Europa och 3,9
procent i Sverige. Bolagets bedomning dr att dven icke-finansiella foretag adderar alltmer ocksa olika
typer av finansiella tjénster, t.ex. finansiering av maskiner och utrustning, for att ytterligare ka

forsdljningen av sina produkter. Detta benamns ofta "embedded finance”.

Det gemensamma for finansiella tjédnster, oavsett om de hanteras inom ramen for finansiella foretag
eller icke-finansiella foretag, r att de till sin kdrna utgors av information. Information som historiskt
har hanterats av en kombination av manuella processer och programvara, ofta komplex och
specialanpassad sadan dar lager-pa-lager av gamla IT-system inte stodjer att affarsutvecklingen kan
halla takt med omvarldens forandringar. Med modern molnbaserad mjukvara uppnas en forenklad
och mer effektiv informationshantering med farre manuella inslag vilket bade reducerar kostnader och
hojer informationskvaliteten. Affiarsutveckling sker ocksa snabbare da nya produkt- och tjansteidéer

1 K&lla: OECD (avser EU27 samt Sverige fér 2019)



snabbare kan forverkligas och marknadsforas ut mot marknaden.

Intresset for fintech bland investerare dr ocksa stort och snabbt vixande. Enbart under det forsta
halvaret 2021 har europeiska fintech-foretag genomfort kapitalanskaffningar om sammantaget 10,4
miljarder Euro, 6verstigande motsvarande belopp for savil helaret 2019 som helaret 2020%

Mjukvarucentrerade tjdnster tar generellt sett successivt Gver allt fler branscher i en genomgripande
strukturforandring. Detta har ytterligare forstarkts under det gangna aret da covid-19-pandemin har
tvingat foretag att verka med en organisation till stor del arbetandes pa distans. Microsofts VD Satya
Nadella menade i april 2020 att det hade inneburit tva drs digital transformation pa tvd ménader”.

Konsumtionsmonstren har ocksa forandrats med kraftigt 6kad konsumtion genom e-handel och olika
leveranstjanster som hemleverans av restaurangmat. Savil distansarbete, shopping via e-handel som
bestdllning av restaurangmat forutsatter en digital informationshantering genom mjukvara hos de
inblandade aktorerna. Som Marc Andreessen, grundare av bl.a. Netscape och den amerikanska VC-

firman al6z, konstaterade redan ar 2011: “Software is eating the world™.

Credit Opportunitys portfoljbolag arbetar inom olika fintechmarknader med den gemensamma
ndmnaren att modern molnbaserad mjukvara dr en strukturell medvind som gynnar bolagen. Nedan
aterfinns en kort 6versikt av respektive portfoljbolags marknad och konkurrensbild.

Moank Fimento

Marknad Moank tillhandahaller Marknaden for Fimento och dess
konsumentkrediter pa den svenska mjukvaruprodukter dr sévil finansiella som
marknaden. Krediterna dr s.k.
konsumtionsléan (till skillnad fran Finansiella foretag sdisom banker och andra
bostadslan) som anvinds for t.ex. for ~ foretagsinriktade kreditaktorer dr alltmer
finansiering av bilkop eller renovering. beroende av en modern mjukvaruplattform

icke-finansiella foretag i Europa.

Aven refinansiering av andra
konsumtionslan ér ett vanligt

inriktade pa hogkvalitativa

anvandningsomrade. Moank ar

for uppritthallande av konkurrenskraft.
Icke-finansiella, framst
produkttillverkande, foretag utgor en mer
omogen marknad men med mycket stor

konsumtionskrediter dir lantagare potential.
generellt sett har en god
aterbetalningsformaga.

| [Coildie o Konsumentkreditmarknaden Konkurrenter utgors dels av etablerade
kdnnetecknas av hog konkurrens med  aktdrer som ar mer inriktade pé storre och
ett relativt stort antal aktorer, savil komplexa system samt mindre, nya aktorer

mindre specialiserade sadana som som dr mer nischade i sitt produktutbud.

storre bankaktorer.

2 https://sifted.eu/articles/european-fintech-record-2021/
3 https://www.microsoft.com/en-us/microsoft-365/blog/2020/04/30/2-years-digital-transformation-2-months/

4 https://al6z.com/2011/08/20/why-software-is-eating-the-world/



Syfte med obligationen och dess notering
Bolaget skall, sésom beskrivet i Obligationsvillkor, anvinda emissionslikviden for Bolagets expansion
samt for dterbetalning av befintlig skuld upptagen for sadant &ndamal.

Syftet med att lista Obligationerna pé foretagsobligationslistan hos Nasdaq First North ar att 6ka
likvideten for investerare som onskar att kopa eller sélja Obligationerna.



Finansiell dversikt

Historisk finansiell information

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar for rdkenskapsaren 2019 och 2020, inklusive tillhérande noter och
revisionsberittelser. Tillhorande revisionsberittelser for redovisade arsredovisningar inforlivas genom
hénvisning.

Den finansiella informationen och Bolagets reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren 2019 och
202 avser moderbolaget Credit Opportunity AB. Koncernredovisning har ej upprittats for
rikenskapsaren 2019 och 2020 som foljd av att bolaget inte uppfyller de villkor som féljer av lag for att
sadan skyldighet skall foreligga.

Ingen annan information i Bolagsbeskrivningen har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida
inget annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren, foljaktligen 6verensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven
totalsumma.

Utdelningspolicy

Credit Opportunity ér ett bolag under uppbyggnad och har inte lamnat utdelning till aktiedgarna sedan
rakenskapsaret 2016. Bolaget planerar inte heller for att ldimna utdelning under de kommande aren
utan avser att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksamheten.

Redovisningsstandard
Arsredovisningen for 2019 och 2020 ir upprittade enligt arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Visentliga hindelser efter den 31 december 2020

Dotterbolaget Moank AB har i mars 2021 skickat in en ansokan till Finansinspektionen om att bedriva
finansieringsrorelse. Med anledning av detta har bolaget pabdrjat processen med att avyttra sina
finansiella placeringar.

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stillning sedan 31 december 2020

Inga betydande forandringar av Bolagets finansiella stdllning sedan 31 december 2020 har intréffat.



Resultatrakning 2020-01-01-  2019-01-01-
SEK 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning 1062 162 -
Summa 1062 162 0
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -49517 410 -16 298 627
Personalkostnader -1034 437 -
Summa roérelsekostnader -50551847 -16 298 627
Rorelseresultat -49489685 -16 298 627
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som
anlaggningstillgangar 7 134781 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 1169 106 612 401
Rantekostnader och liknande resultatposter -186 993 -15210
Resultat fran finansiella poster -41372791 -15701436
Resultat fore skatt -41372791 -15701436
Periodens resultat -41372791 -15701436
Balansrdkning
SEK 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anl3ggningstillgangar
Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 129219 126 73035774
Fordringar hos koncernféretag 50 000 000 50 000 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 155078 -
Andra langfristiga fordringar 14 842 825 5 000 000
194 217 029 128 035 774
Summa anlédggningstillgangar 194217029 128 035774
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 532122 -
Fordringar hos koncernféretag 29 200980 13 142 812
Ovriga kortfristiga fordringar 13381414 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2222455 1957523
45336 971 15100 335
Kassa och bank 3250160 7 357 847
Summa omsattningstillgangar 48 587 131 22 458 182
SUMMA TILLGANGAR 242804160 150493 956



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 590 965 526 773
Ej registrerat aktiekapital - 25905 000
590 965 26431773
Fritt eget kapital
Overkursfond 369293702 232562 253
Balanserat resultat -111 275121 -95 573 685
Resultat -41 372791 -15701 436
216 645790 121287 132
Summa eget kapital 217236755 147 718 905
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 698 793 2077550
Skulder till koncernforetag 24 672 074 600 000
Ovriga kortfristiga skulder 68 367 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 158 171 97 501
25 597 405 2775051
Summa kortfristiga skulder 25597 405 2775051
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 242834160 150493 956



Kommentarer till den finansiella informationen

Resultatrakning

Nettoomsditining
Bolagets nettoomsittning under ridkenskapsaret 2020 uppgick till 1 062 162 SEK jamfort med 0 SEK
rakenskapsaret 2019.

Okningen i omsittning bestar av koncerngemensamt upphandlade tjinster som faktureras ut till

dotterbolagen.

Kostnader
Bolagets o6vriga kostnader under rakenskapsaret 2020 uppgick till 49 517 410 SEK jamfort med
16 298 627 SEK rikenskapsaret 2019. Okningen mellan perioderna kan framst hinforas till

principéverenskommelsen att forvérva resterande andelar av Moank Partners AB.

Bolagets kostnader for personal under rdkenskapsaret 2020 uppgick till 1 034 437 SEK jamfort med 0
SEK rikenskapsaret 2019. Okningen mellan perioderna kan hénforas till att bolaget under aret
heltidsanstillt en CFO som tilltradde sin tjénst tredje kvartalet 2020.

Periodens resultat

Bolagets resultat under rikenskapsaret 2020 var uppgick till -41372 791 SEK jamfort med
rakenskapsaret 2019 da resultatet uppgick till - 15701 436 SEK. Fordndringen kan hanforas till

principoverenskommelsen att forvérva resterande andelar av Moank Partners AB.

Balansrakning

Anldggningstillgingar

Bolagets anlidggningstillgangar per balansdagen 31 december 2020 uppgick till 194 217 029 SEK jamfort
med balansdagen 31 december 2019 da anldggningstillgangarna uppgick till 128 035774 SEK.
Huvuddelen av anldggningstillgdngarna bestar av andelar i koncernforetag. Och forandringen mellan

perioderna kan hinforas till de aktiedgartillskott bolaget gjort till dotterbolagen under aret.

Omsittningstillgangar

Bolagets omsittningstillgdngar per balansdagen 31 december 2020 uppgick till 45 336 971 SEK jamfort
med balansdagen 31 december 2019 d& omsittningstillgangarna uppgick till 15100 335 SEK.
Huvuddelen av omsittningstillgangarna bestar fordringar hos koncernforetag. Och fordandringen

mellan perioderna kan hanforas till de tillskott bolaget gjort dotterbolagen under aret.

Eget kapital
Fritt eget kapital uppgick per balansdagen 31 december 2020 till 216 645790 SEK jimfort med
balansdagen 31 december 2019 da fritt eget kapital uppgick till 121 287 132 SEK. Férdandringen mellan

perioderna kan hinforas till nyemission som genomférdes under aret.



Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder per balansdagen 31 december 2020 till 25597 405 SEK jamfort med
balansdagen 31 december 2019 da Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 2 775 051 SEK. Bolagets
kortfristiga skulder 4r huvudsakligen skulder till koncernforetag.

Pagaende och beslutade investeringar

Inga investeringar dr pagaende eller beslutade.



Styrelse och ledning

Styrelse

Namn Befattning

Karl Bodén Styrelseordforande
Lisa Berg Rydsbo Styrelseledamot
Carl-Olof By Styrelseledamot
Bo Hammerich Styrelseledamot
Anders Nyberg Styrelseledamot

Karl Bodén, styrelseordforande sedan 2018

Karl Bodén, f6dd 1974, har en juristexamen fran Uppsala Universitet. Karl dr verksam om advokat och
har erfarenhet som styrelseordforande genom sina nuvarande uppdrag som ordférande i styrelsen i
bland annat CMI Group AB, Pensum Asset Management AB och Jarven Ecotech AB. Han har éven flera
styrelseuppdrag som ledamot, ddribland i PEQ AB och Holmnisvégen Invest AB.

Innehav: 95 547 preferensaktier

Lisa Berg Rydsbo, styrelseledamot sedan 2021

Lisa Berg Rydsbo, fodd 1972, har en kandidatexamen i medie- och kommunikationsvetenskap fran
Lunds Universitet samt en Master of Science fran Boston University. Lisa dr verksam som marknadschef
pa Omada AS och har tidigare verkat bl.a. i. USA inom HP och Qlik. Tidigare var Lisa styrelseordforande
i Pegroco Invest AB och styrelseledamot i bl.a. Nordic Finance Business Partners AB och Safeture AB.
Innehav: 0

Carl-Olof By, styrelseledamot sedan 2020

Carl-Olof By, fodd 1945, har en Fil. Pol. Mag. fran Uppsala Universitet. Carl-Olof har varit verksam
som bl.a. ekonomi- och finansdirektor samt vice VD i AB Industrivirden och CFO i Investment AB
Promotion/Bahco. Carl-Olof dr styrelseordférande i Industrial Development Partners (Stockholm) AB
och styrelseledamot i LIBU INVEST AB. Tidigare var Carl-Olof styrelseledamot i bl.a. Nasdaq Nordic
Limited, Isaberg AB och AB KnowlIT.

Innehav: 10 000 preferensaktier

Bo Hammerich, styrelseledamot sedan 2020

Bo Hammerich, fodd 1945 har en civilekonomexamen fran Lunds Universitet och (Program for
Management Development) vid Harvard Business School. Bo har under 48 ar varit verksam i Citibank,
varav over 20 ar sasom Managing Director. Bo var bl.a. Chief Risk Officer for Citibanks Global Public
Sector, vice styrelseordforande i Citibank Turkey A/S samt styrelseledamot i Citibank Europe Plc.
Innehav: 0



Anders Nyberg, styrelseledamot sedan 2020

Anders Nyberg, fodd 1951, har en juristexamen fran Uppsala Universitet. Anders har tidigare verkat
som vice VD och chefsjurist i Industrivirden samt chefsjurist vid SCA. Tidigare var Anders
styrelseledamot i bl.a. SCA Finance, SCA Asia Pacific och SCA Forest and Timber.

Innehav: 10 000 preferensaktier

Ledning
Namn Befattning
Ove Sigvardsson Extern verkstéllande direktor
Nils Wramell CFO

Ove Sigvardsson, extern verkstillande direktor sedan 2020

Ove Sigvardsson, fodd 1970, har en juristexamen fran Uppsala Universitet. Ove har tidigare varit VD
for TM Progress AB och kontorschef inom Nordea. Han ir styrelseordférande i Moank AB och Flens
Byggelement AB samt styrelseledamot i bl.a. Sidensjo Sparbank.

Innehav: 25 000 preferensaktier

Nils Wramell, CFO sedan 2020

Nils Wramell, fodd 1981, har en magisterexamen i foretagsekonomi fran Lunds Universitet. Nils har
tidigare verkat som bl.a. CFO i Enwell AB och finanschef i Neonet Securities AB. Tidigare var Nils
styrelseledamot i bl.a. Enwell ABs dotterbolag.

Innehav: 15 000 preferensaktier



Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan ndgra styrelseledamoter och ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i)
domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits
av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, eller lednings- eller tillsynsorgan eller fran att

ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Utover vad som framgar nedan sa har ingen i Bolagets styrelse eller personer i ledande befattning varit

aktiva i bolag som drabbats av konkurs eller tvingats till likvidation under de senaste fem éren.

Revisor

Bolagets revisor fran och med ordinarie arsstimma den 22 juni 2021 4r det registrerade
revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers Sverige med den auktoriserade revisorn Frida Main som
huvudansvarig revisor. Bolagets tidigare revisor fram till arsstimman var Ernst & Young AB och

forandringen har gjorts for att samordna revisionsarbetet i koncernens bolag.



Bolagsstyrning

Allmint

Bolaget ir ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen sker via bolagsstimma, styrelse och VD
samt i enlighet med svensk lag. Det sker framst i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och
interna regler. Efter listningen av Obligationerna pa Nasdaq First North kommer Bolaget dven att
tillaimpa Nasdaq First North Bond Markets regelverk.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstimman som, i enlighet med aktiebolagslagen, ar
Bolagets hogsta beslutande organ. I egenskap av Bolagets hogsta beslutande organ dr bolagsstimman
behorig att avgora varje fraga i Bolaget som inte faller inom ett annat bolagsorgans exklusiva
kompetens. Bolagsstimman har saledes en uttalat 6verordnad stéillning i férhallande till Bolagets

styrelse och verkstdllande direktor.

Vid ordinarie bolagsstimma (drsstimma), som enligt aktiebolagslagen ska hallas inom sex ménader
fran utgdngen av varje rikenskapsar, ska beslut fattas om faststillelse av resultat- och balansrikning,
dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust, om ansvarsfrihet gentemot Bolaget for
styrelseledamoterna och den verkstillande direktoren samt val av styrelseledamoter och
revisionsbolag. Vid bolagstimman fattar aktiedgarna dven beslut i andra centrala fragor i Bolaget,

sasom dndring av Bolagets bolagsordning, eventuell nyemission av aktier etcetera.

Kallelse till bolagsstimma ska, i enlighet med Bolagets bolagsordning, ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie bolagsstimma (arsstimma)
ska enligt aktiebolagslagen utfirdas tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till extra
bolagsstimma dar fraga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas ska utfirdas tidigast
sex och senast fyra veckor fore stimman medan kallelse till annan extra bolagsstimma ska utfirdas

tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman.

Ritt att ndrvara och rosta vid bolagsstimma, antingen personligen eller genom ombud med fullmakt,
tillkommer aktiedgare som &r inford i Bolagets av Euroclear Sweden AB forda aktiebok pé
avstaimningsdagen samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till

stimman.

Styrelse

Efter bolagsstimman dr styrelsen Bolagets hogsta beslutande organ. Styrelsen dr dven Bolagets hogsta
verkstillande organ och Bolagets stillforetradare. Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen.
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst tre
suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna viljs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nasta
arsstaimma. Styrelsen bestar for narvarande av fyra ordinarie ledaméter. Narmare information om

ledamoterna aterfinns ovan under avsnittet “Styrelse och ledning”.

Verkstillande direktor
Bolagets verkstillande direktor skoter, i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen, den 16pande

forvaltningen i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Bolagets verkstallande direktor ar



Ove Sigvardsson. Narmare information om den verkstéllande direktoren samt 6vriga ledande

befattningshavare aterfinns ovan under avsnittet “Styrelse och ledning”.



Legala fragor, agarforhallanden och kompletterande information

Allmint

Credit Opportunity One AB ir ett publikt aktiebolag med sdte i Stockholm. Bolaget bildades den 11
augusti 2011 och registrerades den 31 augusti 2011. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och dess organisationsnummer ar 556863-0361. Bolaget har sitt site i Stockholms kommun med
huvudkontor pa Jakobsbergsgatan 13, 111 74 Stockholm.

Legal struktur
Koncernen bestar av moderbolaget Credit Opportunity One AB och de tre heldgda dotterbolagen
Moank AB, Fimento AB och Moank Finans AB samt 66 procent av Elmi Gruppen AB.

Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget vid tidpunkten for publiceringen av Bolagsbeskrivningen uppgar till

577 742,34 SEK fordelat pa 57 774 234° aktier, envar aktie med ett kvotviarde om 0,01 SEK. Aktierna
har emitterats enligt svensk lag och dr denominerade i svenska kronor. Aktierna dr registrerade i
elektronisk form och kontoférs av Euroclear Sweden AB. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet
vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och antalet aktier vara lagst 50 000 000 och hogst 200
000 000. Det finns aktier utgivna av tre aktieslag inkluderande preferensaktier av serie A,
preferensaktier av serie B samt stamaktier. Preferensaktierna, savil serie A som B, har ett rostvirde pa
en rost per aktie medan stamaktierna har ett rostvarde pd tio roster per aktie. Vid bolagsstimma far
varje rostberdttigad rosta for det fulla antalet av honom eller henne dgda och foretradda aktier utan
begransning i rostritten. Bolagsordningen innehaller en bestimmelse om att stamaktier inte medfor
nagot ratt till utdelning samt ett inlosenforbehall och ett omvandlingsforbehall.

Agarstruktur och aktiedgare i bolaget
Nedan édterges en sammanfattning av Bolagets dgarstruktur per tidpunkten for publiceringen av
Bolagsbeskrivningen. Bolaget har idag cirka 235 aktieédgare.

Antal Antal Totaltantal Andel aktier Andel réster
Aktiedgare stamaktier preferensaktier aktier % %
CMI Group AB® 46 000 000 780000 46780000 81,0% 90,7%
Greger Ericsson 4 000 000 4 000 000 6,9% 7,9%
Ovriga
preferensaktiedgare 6994 234 6994 234 12,1% 1,4%
Totalt 50 000 000 7774234 57774234 100,0% 100,0%

Tvister och rittsliga processer

Styrelsen bedomer att det inte finns eller har funnits nagon relevant information avseende den
narmaste tiden géllande tvister eller rdttsliga processer som har haft en vdsentlig paverkan pa Bolagets

51677 758 av de 57 774 234 aktierna ir emitterade pa drsstimma den 22 juni 2021 men ar dnnu ej
registrerade.

6 CMI Group AB &gs till 100 procent av Mats Ekstrém via bolag.



eller koncernens finansiella stdllning eller Ionsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Personer i styrelsen och ledningen dger aktier i Bolaget. Se avsnittet “Styrelse och ledning” for mer
information. Bolaget bedomer att det 4gandet inte medfor att det foreligger nagra intressekonflikter
hos personer i Bolagets lednings- och kontrollorgan som star i strid med Bolagets intressen.

Visentliga avtal

Bolaget eller koncernbolagen har inte ingatt ndgra avtal utanfor den dagliga verksamheten, som skulle
kunna medfora att Bolaget eller koncernbolagen har en rittighet eller skyldighet som visentligen skulle
kunna paverka Bolagets mojlighet att uppfylla sina skyldigheter mot obligationsinnehavarna.

Transaktioner med nirstaende
Bolaget har inte haft nagra transaktioner med nirstdende under de senaste 24 manaderna.

Immateriella rittigheter och dominnamn

Bolaget dr innehavare av svensk varumérkesregistrering for varumarket Moank (varumaérke) och
innehar domannamnen www.creditopportunity.se, www.fimento.com och www.moank.se. Bolaget ser
l6pande 6ver mojligheterna att skydda sina immateriella rattigheter. Se stycket "Skydd av bolagets
immateriella rittigheter” under avsnittet "Riskfaktorer” for mer information.

Forsdkringar

Bolagets styrelse bedomer att nuvarande forsékring ger en adekvat skyddsniva for Bolagets
verksamhet. Daremot finns det ingen garanti for att forluster inte kan uppsta eller ansprak framstallas
som Overstiger Bolagets forsakringsskydd.



Bolagsordning

§ 1 Firma

Bolagets firma dr Credit Opportunity One (publ). Bolaget &r publikt.
§ 2 Styrelsens séte

Styrelsen har sitt sdte i Stockholms 14n, Stockholm kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att dga och forvalta fast och 16s egendom, att investera i och utveckla foretag, att
tillhandahalla administrativa och andra tjanster for de foretag i vilka bolaget dger aktier eller andelar, samt ddirmed forenlig

verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000 stycken.

§ 6 Aktieslag

Aktieslag

Bolaget ska kunna utge aktier av tre (3) aktieslag. Dessa dr stamaktier, preferensaktier av serie A samt preferensaktier av serie B.
Aktier av varje slag far ges ut till ett antal motsvarande hogst 100 procent av aktiekapitalet.
Preferensaktier av serie A och serie B fér inte emitteras pa samma villkor.

Rostrdtt

Stamaktie medfor tio (10) roster per aktie och preferensaktie (oavsett serie) medfor en (1) rost per aktie.
Rdttigheter vid nyemission etc.

Vid okning av aktiekapitalet genom kontant- och kvittningsemission, ska innehavare av aktier av viss serie dga foretriadesritt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhéllande till det antal aktier, av aktuellt aktieslag, innehavaren forut dger (primér
foretradesritt). Aktier som inte tecknas med primér foretradesritt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr
foretradesrétt). Om inte salunda erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker i subsidiér foretradesritt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i forhallande till det totala antal de forut dger i bolaget. I den man detta inte kan ske avseende viss aktie/aktier,

sker fordelning genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebéra nagon inskriankning i mdjligheten att fatta beslut om kontant- eller kvittningsemission med

avvikelse fran aktiedgares foretradesritt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesritt ska dga motsvarande tillimpning vid emission av teckningsoptioner och

konvertibler.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora foretradesritt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebéra nagon inskrdnkning i mdojligheten att genomfora fondemission och, efter erforderlig

andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
Utdelning

Stamaktie ska inte medfora rétt till utdelning.



Bolagets upplosning
Stamaktie ska inte beréttiga till del i bolagets virde utéver stamaktiens kvotvérde.

Vid bolagets likvidation ska preferensaktier av respektive serie medfora foretradesritt framfor stamaktie till aterbetalning av ett
belopp motsvarande vad som totalt, for respektive serie preferensaktier, investerats i preferensaktier av den aktuella serien delat
med antalet preferensaktier av den aktuella serien. Stamaktier ska foljaktligen inte tillskiftas nagra tillgangar innan preferensaktier

av respektive serie tillskiftats ett belopp i enlighet med vad som anges ovan.

For det fall det inte finns tillrickliga medel for full aterbetalning till preferensaktier av respektive serie enligt ovan ska samtliga

preferensaktier (oavsett serie) dga ritt till aterbetalning pari passu.

Vid kvarvarande medel efter utskiftning — for preferensaktier av respektive serie, av ett belopp motsvarande vad som totalt
investerats i preferensaktier av den aktuella serien delat med antalet preferensaktier av den aktuella serien samt, for stamaktier, av

ett belopp motsvarande stamaktiernas kvotvérde — ska dessa fordelas lika mellan bolagets preferensaktier av samtliga serier.
Inlosen

Vid bolagets eventuella inldsen av stamaktier dr inldsenbeloppet begrénsat till ett belopp motsvarande stamaktiens kvotvirde.
Preferensaktier av respektive serie omfattas av inlgsenforbehall i enlighet med bestdmmelserna i § 7 nedan.

§ 7 Inlésenforbehall

Allmdéinna bestdmmelser

Bolagets aktickapital kan minskas genom inldsen av preferensaktier av respektive serie i enlighet med aktiebolagslagens 20 kap. 31

§.

Inlésen av preferensaktier av respektive serie kan ske efter anmélan ddrom av innehavare av sadan aktie i enlighet med vad som
anges nedan. Inlosen av preferensaktier av respektive serie kan forsta gangen ske per den 31 december 2014, och dérefter per den

31 december vart tredje ar (dvs. per den 31 december 2017, per den 31 december 2020 osv.).

Styrelsen ska godkdnna inlosen och kan besluta att inlosen inte ska ske eller att inldsen ska ske med ett mindre antal preferensaktier
av respektive serie dn vad som totalt anmdlts for inlsen. Inlésenbeloppet per preferensaktie av respektive serie ska motsvara den
pa sadan aktie belopande och av bolaget berdknade andelen av bolagets substansvirde, dvs. bolagets tillgangar minus bolagets

skulder minskat med ett belopp motsvarande stamaktiernas aktiekapital, per den dagen da inlsen sker.
Utbetalning av inlsenbelopp ska ske senast 10 dagar efter dag for inldsen.

Substansvérdet ska berdknas med stod av god redovisningssed och av bolaget tillimpade principer for berdkning av substansvérde.
Finansiella instrument som &r foremal for handel pa en reglerad marknad ska vérderas till marknadsvérdet, varvid ska avses den

genomsnittliga betalkursen for det finansiella instrumentet de narmaste 20 handelsdagarna fore tidpunkten for virderingen.

For det fall inlosen begirs for preferensaktier (oavsett serie) till ett antal som dverstiger vad som ska inldsas vid ett inldsentillfalle
ska inldsen ske pro rata i forhallande till det antal preferensaktier (oavsett serie) som varje aktiedgares anmélan om inldsen avser. [

den man detta inte kan ske avseende viss aktie/aktier, sker fordelning genom lottning.

Inlosen av preferensaktier (oavsett serie) enligt detta inlosenforbehall far endast ske under forutsittning att och i den utstrackning
som inldsen ér tillaten enligt aktiebolagen och tillstdnd till minskning av aktiekapitalet inte erfordras av Bolagsverket eller av
allmén domstol. I samband med att inldsen av aktier verkstills ska bolaget till reservfonden avsitta ett belopp motsvarande det

belopp varmed aktiekapitalet ska minskas.
Tid for pdakallande av inlosen

Innehavare av preferensaktier (oavsett serie) som vill pakalla inlosen av preferensaktie (oavsett serie) ska anmaila detta skriftligen

till bolagets styrelse senast den 30 september samma ar som inldsen ska ske. Aktiedgares anmélan om inldsen ar bindande.



§ 8 Omvandlingsforbehall

Preferensaktier av serie B ska pa begéran av dgare till sddana aktier kunna omvandlas till preferensaktier av serie A. Framstéllning
dédrom ska skriftligen goras hos bolaget, varvid ska anges hur manga aktier som dnskas omvandlade. Omvandlingen ska darefter
utan drojsmal anmalas for registrering hos Bolagsverket och ér verkstélld ndr registrering skett och anteckning gjorts i

avstimningsregistret.

§ 9 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) ledaméter, med hogst tre (3) suppleanter.

CMI Group AB ska alltid ha ritt att direkt utse ett visst antal av samtliga styrelseledamoéter enligt foljande:

e en (1) ledamot, for det fall antalet ledaméter i styrelsen uppgar till tre (3) eller fyra (4) stycken,

e tva (2) ledamdéter, for det fall antalet ledamdter i styrelsen uppgar till fem (5) eller sex (6) stycken, och
e tre (3) ledamdoter, for det fall antalet ledamdter i styrelsen uppgar till sju (7) stycken.

CMI Group AB ska ddrutéver alltid ha ritt att direkt utse en (1) suppleant.

§ 10 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rikenskaperna samt styrelsens och verkstéillande direktdrens forvaltning utses

lagst en (1) och hogst tvé (2) revisorer med eller utan suppleanter.
§ 11 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgdnglig pa

bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.
§ 12 Arsstimma

Arsstaimma hélls &rligen inom sex (6) méanader efter rikenskapsarets utgang.

Pé arsstimma ska foljande drenden forekomma.

1) Val av ordforande vid stimman;
2) Upprittande och godkdnnande av rostlangd,;
3) Godkénnande av dagordning;

4) Val av en eller tva justeringsmén;
5) Provning av om stimman blivit behdrigen sammankallad;
6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberéttelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och

koncernrevisionsberittelse;
7) Beslut
(a) om faststédllande av resultatrdkning och balansridkning, samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

(b) om dispositioner betréffande vinst eller forlust enligt den faststillda balansrdkningen;

(c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéillande direktor nér sddan forekommer;
8) Faststéllande av styrelse- och, 1 forekommande fall, revisorsarvoden;
9) Val av styrelse och, i foreckommande fall, revisionsbolag eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;

10) Annat drende, som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.



§ 13 Kvalificerad majoritet for vissa beslut pa bolagsstimma

I foljande fall fordras, utdver vad som anges i aktiebolagslagen, for giltigt beslut pa bolagsstimma att forslaget har bitrétts av
aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretrddda aktierna, ndmligen om beslutet

avser

1) é&ndring av bolagsordningen,
2) emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler,
3) fondemission, eller

4) bolagets tradande i likvidation, i annat fall 4n nir grund for tvangslikvidation foreligger enligt aktiebolagslagen.

§ 14 Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsar ska vara 1 januari - 31 december.
§ 15 Avstimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstaimningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister enligt 4
kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18
§ forsta stycket 6-8 ndimnda lag skall antas vara behorig att utova de réttigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

§ 16 Anmilan for deltagande vid bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma ska gora anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen

till stimman.



Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Bolagsbeskrivningens giltighet granskas pa Bolagets
kontor, Jakobsbergsgatan 13, 111 74 Stockholm, under ordinarie kontorstid. Credit Opportunitys
bolagsordning finns dven tillgiangliga pa Bolagets hemsida www.creditopportunity.se.

e Credit Opportunititys bolagsordning
e Credit Opportunititys reviderade arsredovisning for rakenskapsaren 2019 och 2020



OBLIGATIONSVILLKOR

OBLIGATIONSLAN OM HOGST 100 100 000 SEK

1. DEFINITIONER

”Agentavtalet”

”Agenten”

”Avstamningsdagen”

”Bankdag”

”Beslutsforfarande”
”Emissionsdagen”

”Emissionsinstitut”

”Emittenten”

”Extraordinart Beslut”

”Fordringshavare”

”Fordringshavarmote”

»Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”

”Kontofdrande Institut”

”LKF”

ISIN SE0015962212

avtalet mellan Agenten och Emittenten varigenom Agenten
utses.

agenten fran tid till annan, for narvarande Nordic Trustee &
Agency AB (publ), org.nr 556882-1879.

har den inneb6rd som anges i punkt 7.2.

dag i Sverige som inte ar lordag, sondag eller annan allmén
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev &r likstélld
med allman helgdag i Sverige. Lordagar, midsommarafton,
julafton och nydrsafton ska for denna definition anses vara
likstallda med allman helgdag.

har den innebdrd som anges i punkt 12.1.
den 17 maj 2021.

Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267, eller sadant
annat emissionsinstitut som fran tid till annan utses enligt dessa
Villkor.

Credit Opportunity One AB (publ), org.nr 556863-0361.
har den innebdrd som avses i punkt 12.9.

den som ar antecknad pa VP-konto som borgendr eller som é&r
beré&ttigad att i andra fall ta emot betalning med anledning av en
Obligation inklusive den som enligt bestdmmelsen i punkt 5.5
om forvaltarregistrering dr att betrakta som Fordringshavare vid
tilldampning av punkt 12 (Fordringshavarméte och skriftligt
beslutsforfarande) och tillsammans ”Fordringshavarna”.

har den inneb6rd som anges i 12.1.

det sammanlagda nominella beloppet av Obligationerna med
avdrag for det nominella beloppet av samtliga Obligationer som
innehas av Emittenten, annat bolag inom Emittentens koncern
eller av nagon som direkt eller indirekt har bestammande
inflytande dver Emittenten.

sadant belopp av Obligationslanet som vid var tid ar utestaende.
om tillampligt, bank eller annan som har medgivits rétt att vara
kontofdrande institut enligt LKF och hos vilken Fordringshavare

innehar VVP-konto avseende Obligationerna.

lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av



”L&nedokumenten”

”Obligation”

”Obligationslanet”
”Réanta”

”Ranteforfallodag”

”Roéstlangd”
”SEK”

”Skuldbok”

”Uppsagningsgrund”
”Verksamheten”

”Villkor”
”VPC”

”\/P-konto”

»Aterbetalningsdagen”

finansiella instrument.

dessa Villkor och varje annat avtal som bendmns som ett
Lanedokument av Emittenten och Agenten, var och en av dem
ett ”Lanedokument”.

skuldforbindelse som utgivits av Emittenten i enlighet med dessa
Villkor, gemensamt Obligationerna”.

har den inneb6rd som anges i punkt 2.1.
8,00 procent per annum, med forbehall fér punkt 7.10.

Den 17 november och den 17 maj varje kalenderar samt
Aterbetalningsdagen, varav den forsta ranteforfallodagen ska
infalla den 17 november 2021 och den sista ranteférfallodagen
ska infalla p& Aterbetalningsdagen.

har den inneb6rd som anges i punkt 12.5.
svenska kronor.

den av VPC forda forteckningen Over Fordringshavare i
forhallande till Obligationslanet.

varje omstandighet som anges i punkt 13.1 nedan.

Emittentens rorelseverksamhet bestdende av investeringar i och
finansiering av fintechrelaterade bolag.

dessa villkor och, i tillampliga avseenden, Obligationerna.

om tillampligt, Emittentens centrala vardepappersforvarare fran
tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-
8074.

om tillampligt; vardepapperskonto (konto for aktier och andra
vardepapper (avstamningskonto)) dar respektive
Fordringshavares innehav av Obligationer ar registrerat enligt
LKF.

den 17 maj 2022 eller sadan annan dag da Obligationslanet
forfaller till betalning enligt punkt 7 nedan.

2. LANEBELOPP OCH BETALNINGSUTFASTELSE M M

2.1 Det sammanlagda lanebeloppet kan uppga till hogst SEK 100 100 000 (’Obligationslanet”)
och representeras av Obligationer, vardera utgivna till ett nominellt belopp om SEK 1 100 000

eller hela multiplar dérav.

2.2 Emittenten forbinder sig harmed att i enlighet med dessa Villkor aterbetala Obligationslanet,
att erldgga ranta samt att i ovrigt iaktta dessa Villkor.

2.3 Emittenten har ratt att pa Emissionsdagen emittera Obligationslanet till ett lagre belopp an det
hogsta beloppet enligt ovan och far i sddant fall emittera aterstaende belopp vid ett eller flera
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2.5

2.6
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4.3

senare datum. Obligationer emitterade vid sadant senare datum ska ha samma rattigheter och
omfattas av samma villkor som 6vriga Obligationer.

Obligationerna kan 6verlatas fritt. En Fordringshavare kan dock vara foremal for restriktioner
avseende Overlatelse av Obligationerna enligt den lag som ar tillamplig pa Fordringshavaren.

Betalning for Obligationerna erlaggs kontant (eller, efter godkannande fran Emittenten, genom
kvittning av Fordringshavarens fordran pa Emittenten som ar utestdende pa Emissionsdagen, i
enlighet med villkoren i teckningsdokumentationen med relevant Fordringshavare).

Emittenten skall anvanda emissionslikviden avseende Obligationerna, minus kostnaderna och
utgifterna for Emittenten i samband med utgivandet av Obligationerna, fér Emittentens rorelse
samt for aterbetalning av befintlig skuld upptagen for sadant syfte (inklusive genom kvittning
i enlighet med punkt 2.5).

Agenten har ingen skyldighet att dvervaka Emittentens anvandning av Obligationslanet.

OBLIGATIONSLANETS FORHALLANDE TILL ANNAN SKULD

Emittentens betalningsforpliktelser enligt dessa Villkor &r icke sékerstallda och icke
efterstéllda.

Obligationerna rankar jamsides (pari passu) med Emittentens Gvriga icke sakerstallda och icke
efterstallda betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

VILLKOR FOR UTBETALNING AV LANET

Utbetalning av Obligationslanet till Emittenten forutsatter att Agenten (for Fordringshavarnas
rakning) har mottagit foljande dokument och handlingar, i form och med innehall
tillfredsstéllande for Agenten:

(@) Kopia av Emittentens bolagsordning och registreringsbevis;

(b) Kopia av protokoll fran styrelsemote i Emittenten i vilket innehallet i varje
Lanedokument och de transaktioner som avses dari godkants och det beslutats att
underteckna dem:;

(c) Kopiaav dessa Villkor, vederborligen undertecknat av Emittenten; samt
(d) Kopiaav Agentavtalet, vederbérligen undertecknat av Emittenten.

For det fall nagot eller nagra av villkoren for utbetalning av Obligationslanet enligt punkt 4.1,
inte ar uppfyllda pa Emissionsdagen, ska lanebeloppet istallet utbetalas till ett av Agenten
anvisat konto att hallas av Agenten i deposition, i avvaktan pa att dokumenten ar till form och
innehall tillfredsstallande for Agenten. Agenten har ratt att forlita sig pa fullmakter,
meddelanden eller annan dokumentation som Agenten erhaller under punkt 4.1 och med fog
kan anta ar akta och riktiga.

Upptas endast del av Obligationslanet pa Emissionsdagen och ytterligare del pa en eller flera
senare dagar, ska punkt 4.1 dga motsvarande tillampning avseende utbetalning av sadan
efterfoljande del (eller delar).
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REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna ska for Fordringshavares rakning registreras pa VVP-konton, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligationerna ska riktas till Kontoférande
Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken (1949:381),
villkor i testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under
Obligationerna ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning i enlighet med LKF.

Emittenten har ratt att erhalla information fran Skuldboken avseende Obligationerna.
Emittenten ska, pa begaran av Agenten, inhamta och delge Agenten sadan information eller
forse Agenten (eller personer anstéllda hos Agenten) med en fullmakt att fér Emittentens
rakning erhalla information fran Skuldboken direkt fran VPC. Emittenten ager ratt att erhalla
uppgifter fran VPC om Fordringshavares konto i avstdmningsregister avseende
Fordringshavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress och
antal Obligationer.

For Obligationer som ar forvaltarregistrerade enligt LKF ska vid tillampningen av dessa
Villkor férvaltaren betraktas som Fordringshavare om inte annat foljer av nedan.

RANTA

Obligationslanet I6per med Réantan, motsvarande en fast rantesats om 8,0 procent per annum
fran (men exklusive) Emissionsdagen till och med Aterbetalningsdagen, dock att sadan fast
rantesats vid senarelaggning av Aterbetalningsdagen enligt punkt 7.10 ska vara 10 procent per
annum under perioden fran (men exkluderande) den ursprungliga Aterbetalningsdagen till och
med den senarelagda Aterbetalningsdagen.

Rantan forfaller till betalning halvarsvis och erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag.

ATERBETALNING AV OBLIGATIONERNA OCH UTBETALNING AV RANTA

Hela Obligationslanet, inklusive Kapitalbeloppet och upplupen men ej betald Rénta forfaller
till betalning p& Aterbetalningsdagen. Nedan finns bestimmelser om senareldggande av
Aterbetalningsdagen samt fortida aterbetalning. Ranta erlaggs enligt punkt 6 (Ranta).

Betalning av Kapitalbelopp respektive rénta ska ske till den som anges som Fordringshavare i
Skuldboken den femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag infor
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavare genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear:s forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versander VPC beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren under
dennes hos VPC pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag for
Kapitalbelopp pa dag som inte ar Bankdag ska som forfallodag anses narmast paféljande
Bankdag.

Skulle VPC pa grund av drojsmal fran Emittentens sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VVPC sa snart hindret upphort.
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Om Emittenten ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom VPC enligt ovan pa grund av
hinder for VPC som avses i punkt 18.1 nedan ska Emittenten ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen tills dess hindret upphort.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta,
ska Emittenten, Agenten och VPC likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter.
Detta galler dock ej om Emittenten, Agenten respektive VPC hade kdnnedom om att beloppet
kom i orétta hander eller inte varit normalt aktsam.

Villkor om fortida aterbetalning

Emittenten har rétt (men ingen skyldighet) att amortera hela Obligationslanet i fortid enligt
foljande.

Emittentens styrelse &ger ratt att besluta om tidigareldggande av Aterbetalningsdagen, dock att
Aterbetalningsdagen kan infalla tidigast den 17 augusti 2021. Beslut om tidigarelaggande av
Aterbetalningsdagen ska for att vara giltigt meddelas Fordringshavarna enligt punkt 16
(Meddelanden) senast sex (6) veckor innan aterbetalningen sker. Tidigareldaggande av
Aterbetalningsdagen ska omfatta hela och inte delar av den utestidende delen av
Obligationslanet. For det fall Emittenten tidigarelagger Aterbetalningsdagen enligt denna
punkt ska Emittenten pa den tidigarelagda Aterbetalningsdagen &terbetala (i) 102 procent av
Kapitalbeloppet for det fall Aterbetalningsdagen infaller pa eller fére den 17 november
2021, eller (ii) 101 procent av Kapitalbeloppet for det fall Aterbetalningsdagen infaller efter
den 17 november 2021 men fore den ursprungliga Aterbetalningsdagen (eller, for det fall
Aterbetalningsdagen har senarelagts enligt punkt 7.9, fore den da géllande
Aterbetalningsdagen), jamte upplupen Rénta till och med den tidigarelagda
Aterbetalningsdagen.

Senarelaggning av Aterbetalningsdagen

Emittentens styrelse har intill Aterbetalningsdagen ratt att besluta om senareldggande av
Aterbetalningsdagen till att infalla en senare dag &n den tidigare géllande Aterbetalningsdagen.
Aterbetalningsdagen ska dock under alla omstandigheter infalla senast den 17 november 2022.
Beslut om senareldggande av Aterbetalningsdagen ska meddelas Fordringshavarna enligt
punkt 16 (Meddelanden) tidigast attio (80) och senast sextio (60) Bankdagar fore den tidigare
géllande Aterbetalningsdagen. Senarelaggande av Aterbetalningsdagen ska omfatta hela och
inte delar av den utestdende delen av Obligationslanet.

Senarelaggande av Aterbetalningsdagen medfor, svitt avser perioden fran (men exkluderande)
den ursprungliga Aterbetalningsdagen till och med den senarelagda Aterbetalningsdagen och
oaktat vad som foljer av punkt 6.1 (Réanta) ovan, att Obligationslanet 16per med ranta
motsvarande 10,0 procent per annum.

Emittentens Forvarv av Obligationer

Emittenten har ratt att nar som helst forvarva Obligationer pad marknaden eller pa annat satt.
Emittenten har ratt att behalla, salja eller annullera Obligationer som den forvarvat.
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DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till
och med den dag da betalning erlaggs, efter en rantesats som motsvarar rantesatsen for
Obligationslanet med tillagg av tre (3) procentenheter. Dréjsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet pa sadant hinder for Emissionsinstitutet respektive VPC som avses i punkt
18.1 nedan, ska drojsmalsranta dock ej utga.

PRESKRIPTION

Rétten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen. Ratten
till rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter Ranteforfallodagen. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker l16per ny preskriptionstid om tio (10) ar i fraga om Kapitalbelopp
och tre (3) ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

ATAGANDEN
Informationsataganden

Emittenten atar sig att, sa lange nagon Obligation ar utestdende forse Agenten med foljande
dokument och information:
(@)  sasnart den blir tillganglig, dock senast 180 dagar fran slutet av relevant rakenskapsar,

Emittentens reviderade arsredovisning;

(b) inom skalig tid, pd Agentens begéran, sadan dokumentation och information som
Agenten skaligen begdr, avseende Emittenten for att kunna utbva sina rattigheter och
fullgdra sina skyldigheter i enlighet med Villkoren samt tillamplig lag; samt

(c) sa snart Emittenten far kdnnedom darom, i enlighet med punkt 13.4 nedan, lamna
Agenten information rérande uppkomst av en Uppsagningsgrund.

Allméanna ataganden
Emittenten atar sig att, sa lange nagon Obligation &r utestaende:

(@) inte upphdra med eller vasentligt forandra karaktaren av Verksamheten;

(b) inte avyttra eller pa annat satt avhanda sig tillgang av vasentlig betydelse for
Verksamheten om sadan avhandelse kan dventyra Emittentens formaga att fullgora sina
betalningsforpliktelser gentemot Fordringshavarna;

(c) erlagga avtalad erséttning till Agenten; samt

(d) i 0vrigt iaktta vad som foreskrivs i dessa Villkor.
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Upptagande till handel

Emittenten avser att ansoka om upptagande till handel av Obligationerna pa Nasdaq First North
Bond Market, eller annan likvérdig handelsplats, inom trettio (30) och senast sextio (60) dagar
fran Emissionsdagen och att vidta atgarder som kan erfordras for att bibehalla upptagandet till
handel sa lange nagon del av Obligationslanet &ar utestdende, dock langst s lange detta ar
mdojligt enligt tillampliga regler. For det fall Obligationer emitteras vid senare datum &n den
initiala Emissionsdagen ska de Obligationerna upptagas till handel pad samma handelsplats
snarast mojligt efter relevant emissionsdag.

ANDRING AV LANEDOKUMENT

Emittenten och Agenten (for Fordringshavarnas rédkning) har rétt att, efter Gverenskommelse
sinsemellan:

(@) justera klara och uppenbara fel i Lanedokumenten; samt

(b) gora andringar och tillagg i Lanedokumenten som inte paverkar Fordringshavarnas
rattigheter under Obligationslanet negativt.

Andring av nagot Lanedokument kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarmote
eller genom Beslutsforfarande enligt punkt 12 (Fordringshavarmodte och skriftligt
beslutsférfarande).

Andring av Lanedokument enligt punkt 11.1 ska av Emittenten snarast meddelas till
Fordringshavarna i enlighet med punkt 16 (Meddelanden), vari datumet fran vilket andringarna
ska galla ska framga. Andring beslutad vid Fordringshavarméte eller genom Beslutsforfarande
meddelas Fordringshavarna i enlighet med punkt 12.6 nedan.

FORDRINGSHAVARMOTE OCH SKRIFTLIGT BESLUTSFORFARANDE

Agenten har rétt att, och ska efter skriftlig begaran fran Emittenten eller fran Fordringshavare
som pa dagen for begaran representerar minst en tiondel (tio procent) av Justerat Lanebelopp,
kalla till fordringshavarmote (”Fordringshavarmote”) eller pakalla ett skriftligt
beslutsforfarande  (”Beslutsforfarande”).  Kallelse till  Fordringshavarméte — eller
Beslutsforfarande ska tidigast 30 Bankdagar och senast 20 Bankdagar i forvag tillstallas
Emittenten och Fordringshavarna i enlighet med punkt 16 (Meddelanden).

Kallelse till Fordringshavarmote eller Beslutsforfarande ska ange tidpunkt och (om tillampligt)
plats for Fordringshavarmotet respektive Beslutsforfarandet samt dagordning. For det fall att
rostning vid Fordringshavarmote kan ske via ett elektroniskt rostningsforfarande ska de
narmare detaljerna for detta tydligt framga av kallelsen. Vidare ska i kallelsen anges de drenden
som ska behandlas och beslutas. Arendena ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i
varje framlagt forslag ska anges. Endast arenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmotet respektive Beslutsforfarandet. For det fall att fortida anmaélan kravs for
att Fordringshavare ska aga réatt att delta i Fordringshavarmote ska detta tydligt framga av
kallelsen. Till kallelsen ska bifogas ett fullmaktsformular, eller vid Beslutsforfarande,
beslutsformuldr med aktuella beslutsalternativ.

Fordringshavarmote ska 6ppnas av den som Agenten utser, varefter motet ska utse ordférande,
protokollférare och justeringsman.

Vid Fordringshavarméte har, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och
bitrédden, &ven styrelseledaméter, verkstéllande direktéren och andra hdgre befattningshavare i
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Emittenten samt Emittentens revisorer, finansiella och juridiska radgivare och Agenten, och av
Agenten godkéand tredje man, ratt att delta. Ombud ska forete behdrigen utférdad fullmakt som
ska godkannas av ordféranden.

Emittenten ska tillse att det vid Fordringshavarméte finns en utskrift av Skuldboken fran slutet
av femte Bankdagen fdre dagen for Fordringshavarmotet. Ordféranden ska upprétta en
forteckning 6ver narvarande rostberéttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av
Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Réstlangd”). Fordringshavare som
avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid
tillampning av dessa bestammelser anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast
de som &r upptagna i utskriften av Skuldboken, respektive ombud for saddan Fordringshavare
och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden.
Dérefter ska Rostlangden godkénnas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarméte ska foras protokoll, vari ska antecknas dag och ort for moétet, vilka
som nérvarat, vad som avhandlats, hur omréstning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Rostlangden ska nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet ska undertecknas av
protokollféraren. Det ska justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst
en pa Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter ska protokollet dverlamnas till
Emittenten med bestyrkt kopia till Agenten. Senast tio (10) Bankdagar efter
Fordringshavarmotet ska protokollet tillstdllas Fordringshavarna enligt punkt 16
(Meddelanden). Nya eller andrade Villkor ska bildggas protokollet och tillstallas VPC genom
Emittentens forsorg. Protokollet ska pa ett betryggande satt forvaras av Emittenten.

Vid Beslutsforfarande ska Agenten ombesorja sammanrakningen och uppratta protokoll dver
sammanrakningen. Agenten far begara kompletteringar och fortydliganden betraffande
erhallna svar men har inte ndgon skyldighet att gora detta utan kan bortse fran otydliga eller
olasliga svar. Agenten ska bortse fran svar som inte féljer angivna svarsalternativ eller dar
rostratt inte framgar av material tillhandahallet av Fordringshavaren. Protokoll ska skyndsamt
fardigstallas och hallas tillgangligt for Fordringshavare vid forfragan.

Fordringshavarmotet, respektive Beslutsforfarandet, & (med forbehall for vad som foljer av
nedan) beslutsfért om Fordringshavare representerande minst halften (50 procent) av Justerat
Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmotet (respektive, vid Beslutsforfarande, avger
svar).

| foljande slag av &renden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst tre
fjardedelar (75 procent) av Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmatet
(respektive vid Beslutsforfarande avger svar) ("Extraordinart Beslut”):

(@) andring av foreskriven valuta for Obligationslanet (om ej detta foljer av lag) samt
andring av réantevillkor;

(b) godkédnnande av galdenarsbyte; samt

(c) andring av turordningen for fordelning av betalningar enligt punkt 14 (Fordelning av
betalningar).

Om Fordringshavarmoéte sammankallats och den for beslutsforhet erforderliga andelen av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom 30 minuter
fran utsatt tid for Fordringshavarmotet, eller, vid Beslutsforfarande, genom erhallna svar vid
utgangen av svarstiden, ska motet ajourneras (respektive vid Beslutsforfarande svarstiden
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forlangas) till den dag som infaller en vecka senare (eller — om den dagen inte ar en Bankdag
— nastfoljande Bankdag). Om Fordringshavarmotet respektive Beslutsforfarandet natt
beslutsforhet for vissa men inte alla fragor som ska beslutas vid motet ska maétet ajourneras
efter det att beslut fattats i fragor for vilka beslutsforhet foreligger, forutsatt att forslaget inte
aterkallats. Meddelande om att Fordringshavarmate ajournerats och uppgift om tid och plats
for fortsatt moéte (respektive vid Beslutsforfarande forlangd svarstid) ska snarast tillstéllas
Fordringshavarna. Nar ajournerat Fordringshavarméte aterupptas, respektive vid
Beslutsforfarande vid ny sammanrakning, far beslut fattas, inklusive Extraordinart Beslut, om
Fordringshavare som representerar minst en tiondel (tio procent) av Justerat Lanebelopp enligt
den utskrift av Skuldboken som tillhandahdlls enligt punkt 12.5 (med beaktande av punkt
12.13) infinner sig till motet (respektive vid Beslutsforfarande svarar). Det aterupptagna motet
ska inledas med att ordféranden uppréttar en ny rostlangd (enligt samma principer som anges
i punkt 12.5 och pa grundval av namnda utskrift av Skuldboken). Endast Fordringshavare som
upptas i sadan ny rostlangd ar rostberattigade. Ett Fordringshavarmote respektive
Beslutsforfarande kan inte ajourneras respektive forlangas mer an tva ganger.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omréstning om nagon Fordringshavare begar det.
Beslut vid Beslutsforfarande fattas genom sammanrdkning. Varje rostberéttigad
Fordringshavare ska vid votering ha en rost per Obligation som innehas av denne. Vid lika
rostetal galler den mening som enligt métesordférandens bedémning (eller, vid skriftligt
forfarande, Agentens beddmning) ar mest fordelaktig for Fordringshavarna.

Extraordinart Beslut &r giltigt endast om det har bitrétts av mer an 75 procent av de avgivna
rosterna. For samtliga ovriga beslut galler den mening som fatt mer an 50 procent av de avgivna
rosterna.

Vid tillampningen av denna punkt 12 ska innehavare av forvaltarregistrerad Obligation
betraktas som Fordringshavare istéllet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran
forvaltaren som utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fére Fordringshavarméte
var innehavare av Obligation och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av
forvaltarregistrerade Obligationer ska anses ndrvarande vid Fordringshavarmote respektive
Beslutsforfarande med det antal Obligationer som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarmote eller Beslutsférfarande ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett
om de har varit narvarande vid motet eller deltagit i det skriftliga forfarandet, och oberoende
av om och hur de har rostat. Fordringshavare som bitratt pa Fordringshavarméte fattat beslut
ska inte kunna hallas ansvarig for skada som beslutet kan komma att dsamka annan
Fordringshavare.

Samtliga VPC:s och Agentens skaliga kostnader i samband med Fordringshavarmote eller
Beslutsforfarande ska betalas av Emittenten oavsett vem som initierat motet eller
Beslutsforfarandet.

Ett beslut vid Fordringshavarmote eller Beslutsforfarande som utstracker forpliktelser eller
begransar réttigheter som tillkommer Emittenten respektive Agenten under dessa Villkor
kréver respektive parts skriftliga godkénnande for att vara giltigt.



13.
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UPPSAGNING AV OBLIGATIONSLANET

Var och en av foljande handelser och omstandigheter, som anges i denna punkt 13.1, utgdr en
Uppségningsgrund:

(@) Emittenten inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende
Obligationerna, savida inte drojsmalet endast ar en foljd av tekniskt eller administrativt
fel och inte varar langre &n tre (3) Bankdagar efter respektive forfallodag;

(b)  Emittenten i nagot annat vasentligt avseende d&n som anges under punkt (a) ovan inte
fullgor sina forpliktelser enligt nagot Lanedokument, eller annars vésentligen handlar i
strid mot nagot av dem, under forutsattning att Emittenten inte inom tio (10) Bankdagar
fran och med det tidigare av att (i) Agenten meddelat den felande parten och (ii) den
felande parten sjalv blivit medveten om asidosattandet, vidtagit rattelse;

(c) Emittenten instéller sina betalningar;

(d)  Emittenten forklarar sig vara pa obestand eller pa annat satt tillkannager att Emittenten
ar oférmaogen att betala dess skulder allt eftersom de forfaller och denna oférmaga inte
ar endast tillfallig;

(e) Emittenten forséatts i konkurs;

(f)  anlaggningstillgang tillhérande Emittenten blir foremal for utmatning, kvarstad eller
annan exekutiv atgard, om detta inverkar vasentligt negativt pa Emittentens majligheter
att uppfylla sina forpliktelser enligt Lanedokumenten;

(g) Emittenten anséker om eller medger ansdkan om foretagsrekonstruktion enligt lag
(1996:764) om foretagsrekonstruktion, eller liknande forfarande;

(n)  Emittentens styrelse upprattar fusionsplan eller delningsplan enligt aktiebolagslagen
(2005:551) (eller motsvarande tillamplig lagstiftning), forutsatt att inte medgivande
inhdmtats vid Fordringshavarmote;

(i)  beslut fattas om att Emittenten ska tréda i likvidation; samt

(j)  domstol forklarar nagot Lanedokument ogiltigt genom dom eller beslut som inte kan
Overklagas.

Sa lange en Uppsagningsgrund foreligger har Agenten, sasom ombud for Fordringshavarna,
ratt att skriftligen forklara Obligationslanet jamte ranta omedelbart forfallet till betalning.

Om Agenten inte forklarat Obligationslanet forfallet till betalning en (1) manad efter det att
Agenten fick kannedom om forekomsten av en Uppsagningsgrund, aligger det Agenten att
snarast darefter forklara Obligationslanet forfallet till betalning eller kalla till
Fordringshavarmate for att avgora fragan.

Det aligger Emittenten att omedelbart meddela Fordringshavarna och Agenten i fall en
Uppséagningsgrund ovan skulle intraffa. | brist pa sadan underrattelse har Agenten ratt att utga
fran att nagon Uppsagningsgrund inte foreligger eller har intraffat, forutsatt att det inte ar kant
for Agenten att motsatsen &r fallet. Emittenten ska vidare ldmna Agenten de nérmare
upplysningar som Agenten kan komma att skaligen begara rérande sadana handelser och
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omstandigheter som behandlas i punkt 13.1 samt pa skalig begéaran av Agenten tillhandahalla
alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

FORDELNING AV BETALNINGAR

Alla betalningar fran Emittenten avseende Obligationslanet i enlighet med Lanedokumenten
efter att uppsagning skett enligt punkt 13 (Uppsagning av Obligationslanet) ska fordelas i
féljande ordning:

(a) i forsta hand; for betalning av utestdende avgifter, kostnader, utgifter och forluster
(jamte ranta) som Agenten eller person & dess vagnar adragit sig i enlighet med dessa
Villkor eller ndgot annat Lanedokument, till foljd av en uppsagning enligt punkt 13
(Uppséagning av Obligationslanet), i anledning av ett Fordringshavarmote eller
Beslutsforfarande eller annars med anledning av att Agenten fullgjort sina skyldigheter
eller utdvat sina rattigheter enligt Lanedokumenten;

(b) iandrahand; for betalning till Fordringshavarna pro rata av upplupen men obetald ranta
avseende Obligationslanet;

(c) i tredje hand; for aterbetalning till Fordringshavarna pro rata av utestaende
Kapitalbelopp avseende Obligationslanet;

(d) i fjarde hand; for betalning pro rata av andra kostnader och belopp som ar utestaende
under Lanedokumenten; samt

(e) i femte hand; betalning av eventuellt dverskott till Emittenten eller annan beréttigad
person.

AGENTENS RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Genom att forvarva en Obligation befullmaktigar varje Fordringshavare Agenten att féretrada
Fordringshavarna enligt vad som anges i Lanedokumenten. Agenten ar saledes utan sérskild
fullmakt eller samtycke fran Fordringshavarna och utan att i forvag underratta
Fordringshavarna beréttigad att foretrada Fordringshavarna saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet, i alla situationer och arenden med anknytning till Obligationslanet, samt
i Ovrigt vidta atgarder i enlighet med Lanedokumenten. Pa begaran av Agenten ska
Fordringshavare utfarda for andamalet nodvandig rattegangsfullmakt eller annan fullmakt for
Agenten eller den Agenten satter i sitt stélle.

Agenten ar inte skyldig att Idpande dvervaka Emittentens finansiella stallning eller fullgérande
av dess ataganden enligt Lanedokumenten. Agenten har rétt att forlita sig pa uttalanden fran
Emittenten som bevis pa sakforhallanden, savida inte Agenten far kdannedom om att sadant
forhallande ar oriktigt. Agenten &r inte skyldigt att undersoka forekomsten av en eventuell
Uppsagningsgrund och far fram till kannedom déarom forutsétta att ndgon Uppsagningsgrund
inte foreligger. Agenten har rétt att forlita sig pa fullmakter, meddelanden, intyg eller annan
dokumentation som Agenten erhaller under Lanedokumenten och med fog kan anta ar &kta,
riktiga och beslutade i korrekt ordning. Agenten &r inte ansvarig for lampligheten, riktigheten
och/eller fullstandigheten av nagon muntlig eller skriftlig information som har lamnats till
Agenten av nagon person under Lanedokumenten.
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16.
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Agentens ansvar gentemot Fordringshavarna ar begransat till det ansvar som uttryckligen foljer
av Lanedokumenten. Agenten friskrivs fran allt ansvar gentemot Fordringshavarna harutover.
Skada som uppkommer for Fordringshavarna ska inte ersdttas av Agenten om inte Agenten
orsakat skadan genom uppsat eller grov oaktsamhet. Inte i nagot fall ska Agenten vara
erséttningsskyldig gentemot Fordringshavarna for indirekt skada.

Agenten &r inte ansvarig for skada som beror av omstandighet utanfér Agentens kontroll, eller
som Agenten annars inte skéligen kunde forutse. Foreligger hinder for Agenten att verkstalla
betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i denna punkt, far
atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort.

Pa begaran av Agenten eller Emissionsinstitutet ska Fordringshavare utfarda for andamalet
nodvandig rattegangsfullmakt eller annan fullmakt for Agenten eller den Agenten satter i sitt
stélle.

Agenten har ratt att anlita extern radgivare eller expertis, i den utstrackning det skaligen behovs
for utforandet av Agentens uppdrag enligt Lanedokumenten, och i skalig utstrackning, till den
del det inte tacks av Agentens ersattning enligt Agentavtalet, pa Emittentens bekostnad.

Fordringshavare har inte ratt att pa annat satt an som framgar av Lanedokumenten, sjalvmant
vidta nagra atgarder for att krava betalning av utestaende belopp under Obligationslanet, eller
vidta atgarder for att likvidera, ansoka om forsattande i konkurs eller liknande atgarder savitt
avser Emittenten och inte heller vidta nagra andra legala atgarder sdsom att vacka talan
avseende detta Obligationslan vid domstol eller vid myndighet, i annat fall &n om Agenten
visar sig sakna taleratt for Fordringshavarna i rattsligt forfarande rérande detta Obligationslan
eller om Agenten instruerats av Fordringsinnehavarna i enlighet med dessa Villkor att vidta
viss atgard men underlater att vidta sadan atgard inom rimlig tid (forutsatt att Agentens
underlatenhet inte orsakats av att den aktuella Fordringshavaren inte efterkommit en begéran
om fullmakt enligt punkt 15.1 ovan).

MEDDELANDEN

Meddelanden till Agenten eller Emittenten ska skickas till Agentens respektive Emittentens
hos Bolagsverket registrerade adress och till Fordringshavare pa den adress som framgar av
Skuldboken (inklusive i forekommande fall forvaltares adress). Meddelande fran
Fordringshavare till Bolaget ska tillstallas Bolaget med kopia till Agenten.

Meddelande som avsands pa svenska spraket och enligt denna punkt 16 ska alltid anses ha
kommit mottagaren tillhanda om det avsants med postbefordran, nér det ankommit till den
relevanta adressen eller tre (3) Bankdagar efter att meddelandet avsénts.

SEKRETESS

Varken Emittenten eller VPC far obehdrigen till tredje man lamna uppgift om Fordringshavare.
Utlamnande av uppgifter upptagna i sadan utskrift av Skuldboken som foretes vid
Fordringshavarmote ska dock alltid anses som ett behorigt utldamnande. Utldmnande av
information om Fordringshavare till Agenten, eller av Agenten skriftligen anvisad person, ska
aldrig anses som ett obehdrigt utlimnande.
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BEGRANSNING AV ANSVAR MM

| fraga om de pa Agenten, Emissionsinstitutet respektive VPC ankommande atgarderna galler
— betréffande VPC med beaktande av bestimmelserna i LKF — att ansvar inte kan goras
géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om
vederbdrande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer for Fordringshavarna i andra fall ska inte ersattas av Agenten,
Emissionsinstitutet eller VPC, om vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall ska
Agenten, Emissionsinstitutet eller VPC vara erséttningsskyldiga for indirekt skada.

Foreligger hinder for Agenten, Emissionsinstitutet eller VPC pa grund av saddan omstandighet
som angivits i punkt 18.1 ovan att vidta atgard enligt dessa Villkor, far atgarden uppskjutas
tills hindret har upphort.

Agenten &r inte ansvarig gentemot Fodringshavarna for atgard vidtagen i enlighet med beslut
fattat av Fordringshavarna enligt punkt 12 (Fordringshavarmdte och skriftligt
beslutsforfarande) eller i enlighet med professionella rad och utlatanden fran extern expertis
anlitad av Agenten, savida skadorna inte ar en direkt foljd av Agentens grova vardsloshet eller
uppsatliga forsummelse.

TILLAMPLIG LAG; JURISDIKTION
Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa Villkor.

Tvist rérande tolkning och tillampning av dessa Villkor ska avgoras vid svensk domstol. Forsta
instans ska vara Stockholms tingsratt.



